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Emissioni. L'importo del bond per la societa di costruzioni sale a 500 milioni

Per le obbligazioni Salini
2.2 miliardi di richieste
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MILANO

mm 11 debito di Salini Impre-
gilo piace agli investitori. Li-
quidita sovrabbondante e fa-
me di rendimenti, visto che i
titoli di Stato hanno tassi sot-
tozero(ossia fanno perdere
soldi): il mercato é alla ricer-
ca di titoli corporate appeti-
bili. Manna per le aziende, o
almeno quelle che se lo pos-
sono permettere, che riesco-
no a finanziarsi a costi bassi.
E il «film» del bond di Salini
Impregilo: annunciato due
giorni fa, come parte di un pitt
ampio piano di ristrutturazio-
ne del debito, il «Costruzioni
Bond» e stato lampo: chiuso
gidiericonilmercatocheselo
strappava letteralmente di
mano. La taglia era di 400 mi-
lionidieuro,malerichieste ar-
rivate sul tavolo delle sette
banche (Banca Imi, Bbva, Bnp
Paribas, Goldman Sachs, Na-
tixis, Santander e Unicredit)
sono arrivate a2,2miliarditan-
to che lamultinazionale italia-
na delle grandi opere si e vista
«costrettay ad aumentare
Iimporto di altri 100 milioni e
raggiungereilmezzomiliardo.
Inizialmente le attese del
mercato perilrendimento era-
notrail 206 eil 2,25% e allafineil
costo e stato inferiore, ma con
untasso comunque moltointe-
ressante anche per gli investi-
tori, data la penuria di ritorni
sul mercato delreddito fisso. Il

hoand €alini auyrd rating «RRLy
OONG Sduliill avia Fatiig Koo+»

diStandard&Poor’s.
Hannostappatochampagne
negli uffici del nobile palazzo
Testa Piccolomini a Roma:
«Unsuccesso perilgruppoSa-
lini,coadiuvatodalle principa-

libanche italiane e internazio-
nalichehanno contribuito con
competenzaeuneccellentela-
voro di squadra» ha commen-
tato il manager Massimo Fer-
rari, direttore finanziario e ge-
nerale del gruppo. E in effetti,
al di 14 dell’enfasi aziendale,
Poperazione € notevole: sette
volte ladomanda complessiva
rispetto all’offertanon € bana-
le per un’azienda italiana; un
tasso appunto vantaggioso
(1,75%), einfine unalistadisot-
toscrittori di alto prestigio,
con primari investitori da tut-
toilmondo.«L’operazione-ha
proseguito Ferrari - si colloca
nell’ambito di un complessivo
rifinanziamento di oltre 1 mi-
liardo di euro, finalizzato ad
abbassare significativamente
il costo medio del debito e ad
allungarne la scadenzay. Gra-
zie alla messa in sicurezza del
debito, ora la percentuale di
prestiti aziendali che scadra
oltre il 2021 sale all’849%; a giu-
gno del 2016 era del 35%.

Oltre allancio delbond atas-
sofisso, il programma prevede
anchel’accensionediduelinee
di finanziamento senior unse-
curedtermloanpercomplessi-
vi 380 milioni di euro con sca-
denza 2022 eunalineadirevol-
ving credit facility per 200 mi-
lioni di euro di pari scadenza.

Il gruppo ha puntato con de-
cisione sul mercato Usa, dove
siaspettadigenerare2,2miliar-
di di fatturato nel 2017 e 3 mi-
liardi nel 2019. Un traguardo
che si allinea all’obiettivo di
concentrare sugli Stati Uniti
unterzodeiricavicomplessivi.
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