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Superficie: 18 %

GRANDI OPERE
Effetto Venezuela
sui conti di Salini:

Svalutazioni per 292 milioni

Simone Filippetti » pagina 32

Costruzioni. La crisi di Caracas costringe a 290 milioni di svalutazioni. Corrono gli Stati Uniti: +16%

Efftetto Venezuela su Salini

1172% dei ricavi generato fuori area euro, dal 2018 il bilancio anche in dollari

-

LOSCENARIO

[l consiglio ha proposto

un dividendo di 0,053 euro
perazione e hafissato
per'annoin corso l'obiettivo
diricavitra 6,8 e 7 miliardi
Simeone Filippetti

= 11 golpista Nicolas Maduro
porta la zavorra dentro Salini
Impregilo. Il baratro del Ve-
nezuela, il paese sudamericano
travolto dauna crisi economica
senza precedenti, costa quasi
zoomilionidisvalutazionialco-
losso italiano delle costruzioni.
Correinvecel’America:il fattu-
rato astelle e strisce siimpenna
del16%. Gioie e dolori di essere
un gruppo globale (uno dei po-
chiperaltroinItalia). Tantoglo-
bale che Pietro Salini abbraccia
il dollaro: i bilanci futuri del
grupposarannoredattianchein
valuta americana (come succe-
de perlesocietache hanno dop-
pia quotazione, vedi Luxottica
o Ferrari). Una conseguenza
abbastanza naturale della nuo-
vageografia della societd roma-
na: oggi il 72% del giro d’affari
(6,5miliardil’anno scorso) & ge-
nerato fuori dall’area Euro. Ha
pocosensostilare unbilancioin
una valuta che é di fatto minori-
taria. Echeal momento diripor-
tare i numeri dentro la moneta
legale (Salini Impregilo € una
societa di diritto 1taliano), crea
pure effetti distorsivi negativi.
Tl bilancio 2017 della multina-
zionale diPietro Salini finisce in
rosso per 107 milioni,quando
nel 2016 sfoggiava profitti per
60 milioni. Colpa, si diceva, del
Venezuela. Mai, pero, l'ultima
riga di un bilancio e stata cosi
pocoveritieraquanto quelladel
2017 di Salini Impregilo. Perché
inrealta’anno appena chiuso e
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statodicrescitaetraguardi:giro

d’affariin crescitadiquasiil 6%,
nuove commesse per quasi 7
miliardi, marginalita al 10%, e
un’azienda sempre pill interna-
zionale. Stati Uniti e Golfo Per-
sico(neldettaglio ArabiaSaudi-
ta, Oman ed Emirati) sono le
aree del Mondo che hanno rim-
polpato il portafoglio ordini
(ossialavoriincorsoe futuri)al-
la considerevole cifra di 34 mi-
liardi, di cui 27 dicostruzionie
di concessioni. Non ci fosse sta-
talategoladel Venezuela,Salini
avrebbe brindato aun utile net-
to di 117 milioni, raddoppiato
dall’anno prima. I debiti conso-
lidatisonosaliti:da350a 646 mi-
lioni,manonsonounproblema:
primo perché sono meno diuna
voltail Mol (552 milioni), e dun-
que laleva é inesistente; secon-
do perché lo scorso autunno il
debito e stato riscadenziato a
dei tassi molto vantaggiosi (ad-
dirittura Salini paga oggi meno
interessi di un paese sovrano
come gli Stati Uniti).
Cisaratempo perrecuperare
nel 2018, dove Salini Impregilo
siattende di toccare 17 miliardi
di giro d’affari e una redditivita
netta superiore al 5% e debiti in
calo: quest’anno andranno in
asta opere ciclopiche: la pili
grossa e appetibile e il super-
trenoveloce del Texas, il «Frec-
ciarossa americano» tra Hou-
ston e San Antonio, una mega-
commessa da 15 miliardi di dol-
lari (che ovviamente non andra
tutta a un solo costruttore). C’e
poi ’Argentina che ha bisogno
di costruire tante infrastrutture
(dighe,chesonoilcorebusiness
della vecchia Salini, e strade).
E infine il Giappone che ospite-
rale Olimpiadi tra due anni.

Nonostante il risultato net-
tofinitoinrosso,l’aziendanon
mettera a dieta il mercato. Le
perdite (nel bilancio civilisti-
co) saranno coperte attingen-
do alle riserve. Rimarra spa-
zio per pagare 0,053 euro per
azione di dividendo, lo stesso
dell’anno scorso per un totale
di 26 milioni.
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