STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 14578 di rep. N. 7873 di racc.
Verbale di assemblea speciale degli azionisti possessori di
azioni di risparmic
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2022 (duemilaventidue)
il giorno 15 (quindici)
del mese di dicembre
in Milano, in via Agnello n. 18.
Ic sottoscritto Andrea De Costa, notaic in Milano, iscritto
al Collegic Notarile di Milanc, su richiesta - a mezzo della
Rappresentante Comune deglil azionisti di risparmioc dottoressa
Stella D'atri - della societa per azioni qﬁotata:

"Webuild S.p.A."
con sede legale in Centro Direzicnale Milanoficri Strada 6 -
Palazzo * L - 20089 Rozzano (MI}, capitale scciale euro

5600.000.000 interamente versato, codice fiscale ¢ numerc di

iscrizione al Registro delle Imprese di Mila-
no-Monza-Brianza-Lodi: 00830660155, iscritta al R.E.A. di Mi-
lano al n. 525502 (di seguito, anche: la "Bocieta"), soclieta

sottopoéta allfattivita di direzione e coordinamento di Sali-
ni Costruttori S.p.A.,
procedc alla redazione e sottoscrizione, ai sensi dell’art.
2375 c.c., del verbale della Assemblea speciale degli azioni-
sti possessori di azicni di risparmio della predetta sccieta,
tenutasi alla mla costante presenza,
riunitasi in Milaneo, wvia Agnello n. 18, in data
29 (ventinove) novembre 2022 (duemilaventidue)
giusta l'avviso di convocazicne di cuil infra per discutere e
deliberare sull'ordine del giorno infra riprodotto.
Do atto che il resoconto dello svelgimento della predetta as-
semblea, alla quale io notaio ho assistito, & quello di se-
guito ripcrtato.
*ok ok
La dottoressa Stella d’Atri, in qualita di Rappresentante Co-
mune degli azionisti di risparmio, constata 1fassenza di tut-
ti i membri del Consiglic di Amministrazione della Societa,
con il c¢onsenso unanime dei presenti assume la presidenza
dell'assemblea e, anzitutto (ore 12,35}, incarica me notaio,
ai sensi dell’art. 18 dello Statuto Sociale e in assenza di
opposizioni, della redazione del wverkale e comunica guanto
segue:
- gli azionisti di risparmio sono stati convocati all’cdierna
Assemblea Specgiale degli Azionisti possessori di azioni di
risparmio, come da avvisc di convecazione pubblicato in data
29 ottobre 2022, al sensi dell’art. 16 dello statuto sociale
e dellfart. 125-bis del T.U.F, sul sito internet della So-
cietd e, per estratto, sul quotidiano “Ceorriere della Sera”,
per deliberare sul seguente
Ordine del giornc
I. Scstenibilita dell”’attivita della Societa nel lungo termi-
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ne e ruolo della categoria. . . . .
2. Determinazione del capitale socliale rappresentato dalle a-
zioni di risparmio e valorizzazione del titolo.

3. Incremento del Fondo spese ex art. 146 TUF;

- sono presenti n. 22 portatori di azioni di risparmio, rap-
presentantl 1in proprio e per delega n. 944,821 arzioni di ri-
sparmio pari al 58,485% delle n. 1.615.491 azioni di rispar-
mio;

- necn sono presenti membri del Consiglio di Amministrazione;

- per il Collegic Sindacale sono presenti 1 Sindaci Sarubbi e
Cassader, assente 1'altro sindaco;

- per far fronte ad esigenze tecniche ed organizzative dei
lavori, ¢é& altresi presente p_ersohale amministrative e tecnico

di supporte dello Studic notarile,

Tl Presidente dichiara quindi 1'assemblea speciale degli a-—

zionisti portatori di azioni di risparmic regolarmente costi-

tuita e valida per deliberare, ai termini dilegge—edi—sta

- tuto, sugli argomenti posti alllordine del giorno e- rende le

seguenti dichiarazioni sulla base delle informazioni fornite
dalla Societa' al Segretario della riunicne:

. il capitale sociale interamente versate & di Furo
©00.000.000C, 00 suddiviseo, alla data odierna, in n.
1.000.793.192 azioni ordinarie e n. 1.615.491 azioni di ri-
sparmio tutte prive di valore nominale espresso:

. la Societa, alla data del 25 novembre 2022, detiene com-—

- plessive n. 16.844.895 azioni proprie pari all’l,683% del ca-

pitale scociale ordinaric ;

. riguardo agli argomenti all’ordine del giorno, sono sta-
tli regelarmente espletati gli adempimenti previsti dalle di-
sposizioni normative e regolamentari wigentl. In particolare,
in data 29 ottobre 2022, & stata messa .a disposizione del
pubblico, presso la sede legale e 11 sito internet della So-
cleta nonché presso il meccanismo di stoccaggio autorizzato
lInfc, Borsa Italiana S.p.A., ‘e Conschb, la Relazione del Rap-~

presentante Comune degli Azionisti possessorl di azioni gi

risparmio sulle materie all’ordine del giorno dell’Assemblea.
La Societa ha provveduto a dare pubblicitd al mercato del
suddetto deposite, tramite la diffusione di apposito Comuni-
cato Stampa:

. nen sono state presentate, da parte degli Azionisti pos-

sessori di azioni di risparmio, richieste di integrazione

dell’ordine del giorno dell’Assemblea né nuove proposte di
delibera su materie gia all’'e¢rdine del gicrno;
. ai sensi dell’art. 14 dello statuto sociale non & stato

d&signato 1" rappresentarnte di” ¢ui "all’fart. "135-undecies del”

T.U.F.;

. non risulta sia stata promossa, 1in relazione all’assem-

blea odierna, alcuna sollecitazione di deleghe di wvotc ai

sensi dell’articolo 136 e seqguenti del T.U.F.;

. dalle risultanze del libro soci alla data del 18 novem—
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bre 2022 (record date}, dalle comunicazioni ricevute ex art.
120 del T.U.F. e dalle altre 1lnformazioni a disposizicne, gli
azionisti che partecipanc, direttamente o indirettamente, al
capitale sociale ordinario di Webuild S.p.A. in misura supe-
riore al 3%, risultanc essere i seguenti: Salini S.p.A., ti-
tolare di n. 401.861.64% azioni ordinarie, pari al 40,15% del
capitale soclale ordinario; CDP Equity S.p.A., titolare di
n. 166.860.597 azioni ordinarie, pari al 16,67% del capitale
sociale ordinaric; Unicredit S.p.A., titclare di n.
49.997.995 azionl ordinarie, pari al 5% del capitale sociale
ordinaric; Intesa S8an Paolo S.p.A,., titolare di n. 47.000.772
azioni ordinarie, pari al 4,70% del capitale sociale ordina-
rio;

. in ordine ai patti parasociali rilevanti ai sensi
dell’art. 122 del D, Lgs. 24 febbraic 1898 n. 58, alla So-
cieta consta 1’esistenza di: {(a) patti parasociali rivenienti
dall’Accordo di Investimentc sottescritto in data 2 agosto
2019 - e successivamente integrato e modificato in data 4 no-
vembre e 26 dicembre 2018 tra Salini Costruttori S.p.2A. (cul
e subentrata Salini S.p.A., a seguito del conferimento alla
medesima dell’intera partecipazione in Webuild S.p.A. detenu-
ta da Salini Costruttori S.p.A.), CDP Equity S.p.A., Pietrec
Salini e Webuild S.p.A. (1'”Accordo di Investimento”). Per
ulteriori . infermaziconi in relazione ai contenuti delle pat-
tuizioni parasociali, si rinvia alle Informazioni FEssenziali
disponibili per la consultazione sul Sito Web della Societad
alla sezione “Governance/Altri documenti”; (b) pattuizioni
parasociali relative ad azioni ordinarie di Salini Costrutto-
ri S8.p.A. (societa che esercita attivita di direzione e coor-
dinamento su Webulld S.p.A. e che controlla indirettamente la
medesima, per 1l tramite della interamente partecipata Salini
S.p.A.) e di Salini S.p.A. {societa che, come detto, contiol—
la direttamente Webuild S.p.A.} e riguardanti principalmente
impegni di voto relativi alla nomina dei componenti degli or-
gani sociali e all’approvazicne di talune modifiche dello
statuto sociale sia di  Salinl Costruttori che di Salini
S.p.A. Per ulteriori informazioni, si veda l’Estratto ai sen-
si dell’art. 122 del TUF e dell’art. 129 del Regolamento E-
mittenti CONSOB pubblicato sul Sito Web della Societa alla
sezione “Gevernance/Altri documenti”.

. la Societa @& soggetta a direzione e coordinamento da
parte di Salini Costruttori S.p.A., avente sede legale in Mi-
lano, Via del Lauro 3;

. al sensi dello Statuto e delle vigenti disposizioni in
materia, & stata accertata la legittimazione dei presenti a
intervenire all’Assemblea e, 1in particolare, & stata verifi-
cata la rispondenza alle vigenti norme di legge e di statuto
delle deleghe portate dagli intervenuti;

- dal wverbale di assemblea e/o dai documenti ad esso allegati

risulteranno:



- l'elenco nominativoe dei soggetti che partecipano all'Assem-—
blea in proprio o per delega, con 1l'indicazione del numero
delle rispettive azioni di risparmio, del nominativo del de-
legante, nonché 1 soggetti wvotanti in qualita di creditori
pignecratizi, riportatori ed usufruttuari;

- il woteo favoreveocle, contrario o astenuto espresso da cia-
scun votante; ’

- la sintesi degli interventi con 1'indicazione nominativa

degll intervenuti, le risposte fornite e le eventuali dichia-

raziconi a commento;

- ail sensi del GDPR --Regolamento generale sulla protezione

dei dati (Regolamento UE/2016/679), i dati dei partecipanti

all'Assemblea wvengono raccelti e trattati dalla Societa e-
sclusivamente ai fini deil’esecuzione degli adempimenti as-

sembleari e societari obbligatori;

lizzazione, 1 lavori sonc—oggetto di registraziones

~ al solo fine di agevolare e rendere piu puntuale la verba-

ogni legittimato ha ricevuto una scheda di partecipazione e
votazione.

- le votazioni avverranno per alzata di mano, con obbligo,
per c¢oloro che esprimono wveoto contrario o astenute, di comu-
nicare il nominativo ed il numero di azioni di risparmic por-
tate in proprio e/o per delega.

- gquanto sopra -descritte in meritc alle medalitd di wvotazio-

legittimati che intendano esprimere voti diversificati
nell*ambite delle azioni complessivamente rappresentate, 1
quali - voteranno con 1'ausilic dell'apposita postazione di vo-
to assistito. I votanti potranno verificare la propria mani-
festazione di voto recandosi all’apposita postazione;

- celoro c¢he non esprimone alcun voto saranno considerati non
votanti;

- nel corso dell’/Assemblea ciascun partecipante potra uscire
dalla sala -dell’assemblea comunicandolo al personale— addetto
e consegnando le schede ricevute; il rientro del partecipante
comporterd la restituzicne della scheda nonché la correlata
rilevazione nel sistema informaticoe della sua presenza; 1

partecipanti all’assemblea sono pregati di non abbandonare la

- — alllatto. della registrazione. per 1l'ingressc —in- assemblea,

ne, .si applica a tutti i partecipanti, _fatta eccezione per i .

sala fino a quando le operazioni di scrutinic e la dichiara-

_zione dell’esito della votazione non siano state comunicate e

quindi terminate.
I1 Presidente quindi segnala che sonoe pervenuti guesiti

pre-assembleari, ai sensi dell’art. 127-ter del T.U.F., da

parté . dél god¢id’ Tarditi; "si7dlleGano "al preéesente vérbalée "sot= 77

te “A" le risposte fornite per iscritto dalla Rappresentante
Comune e dalla Societd. Al proposito, la Rappresentante Comu-
ne precisa che la Societd ha dato risposta ad una prima ver-
sione delle domande del soccio, successivanente superata da u-
na nuova versione definitiva; pertante, la Rappresentante Co-
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mune procede a dare risposta in assemblea anche alle domande
contenute 1in tale prima versione, precisando che, per guanto
a sua coenoscenza, nen sussistono rapporti tra Arepc Fiducia-
ria e i soci ordinari di maggicranza; ricerda che Arepc Fidu-
ciaria €& titolare di azioni di risparmic e gquindi conferma,
in qgualitda di Rappresentante Comune, di essere stata contat-
tata da Arepo, che ha confermato di aver fatto un investi-
mento con oblettivo di wvalorizzazione ed ha stimclato la
convocazione dell’odierna assemblea. Per tutte le altre do-
mande, anche relative alla mancata distribuzione di diwiden-
di, rinvia alle risposte rese per iscritto.

Chiede 1la parcla il socio Tarditi, per ribadire ché, a suo
avvisc, almeno sul piano morale - ma anche dal punto di wvista
legale, considerato 11 principio di buona fede nell’esecuzic—
ne del contratto - nella distribuzicne dei dividendi e delle
riserve sonc statl lesi i diritti degli azionisti di rispar-
mio.

La Rappresentante Comune assicura la massima attenzione sul
tema.

Quindi il Presidente, dopo aver disposto con il consensco una-
nime del presenti di omettere la lettura integrale della Re-
lazione all'assemblea, passa quindi alla trattazione del pri-
mo punte all’ordine del giorno; io notaic deo lettura della
proposta di delibera infra trascritta e la Rappresentante Co-
mune, rinviando per tutti i dettagli alla propria Relazione,
ricorda che 1fassemblea speciale costituisce 1f'unica occasio-
ne di dialecgo diretto tra gli azionisti di risparmio e la Sc-
cietd e si rammarica dell’assenza del management di Webuild
S.p.A., che era stato invitatoe a partecipare; ribadisce di
voler svolgere un ruclo attivo nella rappresentanza della ca-
tegoria e di assicurare un dialoge con la Societa, soprattut-
to in relazione al! tema cruciale della politica di distribu-
zigne di dividendi. '

Apre quindi 1la discussione. Il socio d'Atri, dopo aver rin-
graziatc i sindaci presentl per la partecipazione, sottolinea
il ruolo cruciale del dialogo tra soci e tra tuttli gli stake-
holder, evidenziando come a suc avviso la Societa dovrebbe
dedicare maggicre attenzione ai rapporti con gli azionisti di
risparmio, 1ntesi sia come categoria sia come singoll stake-
holder. Raccomanda quindi al Rappresentante Comune di assicu-
rare la massima informazione nei confronti della categoria e,
laddove necessario, di attivarsi per la tutela dei diritti
degli azionisti di risparmio in caso di lesione degli stes-
si.

T1 socio Tarditi, raccomanda di evitare ingerenze nella ge-
stione che possano comportare responsabilitd per gli azioni-
sti di risparmio.

La Rappresentate Comune assicura che la tutela della catego-
ria non pud determinare ingerenza nella gestione e comporta-

re responsabilita per 1 soci.



Nessun altro chiedendo la parola,. il Presidente pone in vota-
zione per alzata di mano la proposta di delibera di cui &
stata data lettura e qui trascritta:

"L’assemblea degli aziconisti di risparmio di Webuild S.p.A.
Delibera

di approvare la relazione della rappresentante sul tema della
“sostenibilita dell'attivita della societd nel lungo termine
e ruclo della categoria”, dando mandatc alla stessa di inte-

ragire con gli organi aziendali per implementare operativa-

mente 11 dialogo con gli azionisti di risparmio e sviluppare
il coinvolgimento e la consapevolezza degli stessi nel perse-
guimento dell'attivitd sociale.” ' N ' i
L'assemblea approva la proposta all'unanimita.

Il Presidente proclama il risultato.

K kK

11 Presidente passa alla trattazione del secondo punto al-

1'ordine del —giorne; io—notale—do—lettura—della proposta—di

delibera 4infra trascritta. ¢ _la Rappresentante  Comune, -rin-
viando per tutti 1 dettagli alla propria Relazione, ricorda
che la delibera proposta & volta ad apprefondire alcune cri-
ticita derivanti dall’eliminazione dell’indicazicone del valo-
re nominale delle azicni, soprattutte in termini di rischi di
minor valore distribuito agli azionisti di risparmio.

Apre quindi la discussione.

Di Clanni, svolge 1’intervento successivamente consegnato al-

~la Presidenza e allegato sotto “B”. . .. . . . .

Nessun altro chiedendo la parola, 11 Presidente pone in vota-
zZione per alzata di mano la preposta di delibera di cui &
stata data lettura e qui trascritta:

“L’assemblea degli azionisti di risparmio di Webuild S.p.A.
Delibera

di dare mandato alla Rappresentante comune di approfondire,
anche per il tramite di incarichi professiocnali di consulen-
za, 1l tema della determinazione del capitale sociale rappre-

- sentate dalle azioni-di risparmio,- del-valore nominale ~impli-

cito delle stesse e delle scluzioni da sottoporre ai soci.”
L'assemblea approva la proposta all'unanimita.
Il Presidente proclama il risultato.

* k%

I1 Presidente passa alla trattazione del terzo punto all'or-

_dine del giorno; io notaio do lettura della proposta di deli-

bera infra trascritta e la Rappresentante Comune, rinviando
per tutti 1 dettagli alla propria Relazione, ricorda che la
richiesta di incremento del Fondo deriva, in particolare, dai

costi dd7 soStengre PEr gliTincarichi proféssionadliTdi Teonsu- T T

lenza di cui al precedente puntc all’ordine del gicrno e per
lo svolgimento dell’assemblea, dal mcomentc che la prassi del-
la Societa - diversamente da quella di altri emittenti - &
nel senso che le spese per le assemblee convocate dal Rappre-
sentante Comune sianc a carico del Fondo; precisa peraltro
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che nell’organizzazione dell’assemblea si & posta la massima
attenzione al contenimento dei costi.

Il socio d'Atri, ribadisce, anche sottc questo profilo, la
necessita di implementare forme di dialogc tra soci anche al
di fuori delle assemblee speciali, ad esemplic mediante crea-
zlone di pagine web dedicate e altre iniziative simili. Evi-
denzia che il diritto di rivalsa della Sccieta opera sclo su-
gli utili spettanti in eccedenza al minimo garantito ed &
dungue sostanzialmente teorico, poiché opererebbe solo in ca-
s0 di dividendo ordinario superiore a 0,156 Euro: evidenzia
che, a suc avviso, anche questa € una delle criticitda deri-
vanti dallfeliminazicne dell’indicazione del wvalore nominale
delle azioni, poiché in questo modo si svincola il diritto di
rivalsa sulle spese {(potenzialmente illimitate} dal dividen-
do. Raccomanda in ogni caso nuovamente di privilegiare sempre
il dialogo con la Scocietd prima di procedere con inizliative
formali ({incluse azioni e consulenze legalil) che comportano
costi a carico del Fondo, pur essendo a beneficio di tutti i
soci.

Su richiesta dei soci, la Rappresentante Comune precisa qﬁin—
di che la principale spesa sin qui sostenuta per 1fassemblea
€ costituita dalla pubblicazione dell’avviso di convocazione,
segnalando peraltre che la pubblicazione sul Corriere della
Sera ha consentito un significativo risparmic rispetto ad al-
tri quotidiani.

Il Presidente del Collegio Sindacale, a nome dell'interc or-
gano di centrello, legge interventoc scritto nel quale si evi-
denzia che “fermo il diritto degli azionisti di risparmio
di deliberare lo stanziamento di un fondo spese, il medesimo
deve essere utilizzato per necessita e attivita funzionali
alla categoria e non gid essere unc strumentc al servizio di
posizioni iseclate di alcuni azionistli di risparmio. In nome
dei principi generali di buona e corretta amministrazione e
gestione dei beni aziendali, il Collegio invita quindi sin
d'ora la Societa ad effettuare, sull'utilizzo del fondo, 1la
verifica del budget e della rendicontazione dovendo le spese
relative alla gestione della categeoria essere circostanziate,
-guantificate e rendicontate. Il Collegio si riserva di effet-
tuare a proprio volta le necessarie verifiche su quanto so-
pra”.

La Rappresentante Comune esprime apprezzamento per l'atten-
zione del Ccllegio sul controllo costi certa che tale attivi-
ta' venga svolta dalle stesso su tutti 1 costi della Societa!

I1 socio d'Atri apprezza 1finterventoe del Collegio sindacale,
che wva nel senso di un dialogo tra gli organi della Societa
ed il Rappresentante Comune ed ircnicamente invita anche a
valutare la possibilitd di un controlic preventivo del Colle-
gic sulle spese. Evidenzia inoltre che a suo avviso lg scel-
te sulla gestione del Fondo spettano esclusivamente al Rap-
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presentante Comune e, soprattutto,. all’assemblea degli azio-
nisti di risparmio in sede di approvazione del relative ren-
diconto.

I1 Presidente del Collegio Sindacale, precisa di aver ritenu-
to opportuno intervenire tenuto conto che, nella discussione,
si & fatto riferimentc a spese potenzialmente illimitate; as-
sicura in ogni caso che il Collegio si attiene rigorosamente
ali compiti allo stesso affidati dalla legge, svolgendo il
propric controllo di legalita ex post.

T1 Presidente interviene precisando che la proposta presenta-

ta al soci in questa sede e' di un fondo assolutamente non

illimitato, ma di importo definito in Euro 100.000,00.

Il socio d'Atri, si rammarica che il propric riferimento alle
spese potenzialmente illimitate sia stato travisato, ribadi-

sce lfauspicic di un dialogo costante tra gli organi della

Societa ed i1 Rappresentante Comune; in conclusione, rileva
N

_L'assemblea approva la proposta all'upanimita.

uttavia—che—lintervento—svolte—dal—Presidente —del —Collegio

- sindacale -~wviola -a -suo avvise -ldle . .prerogalive- dell’ assemblea

speciale, unico organco a cul spetta ogni decisione sulla ge-
stione del Fondo in sede di approvazione del relativo rendi-
conto.

Nessun altro chiedendc la parola, il.Presidente pone in wvota-
zione per alzata di manc la proposta di delibera di cui &
stata data lettura e qui trascritta:

“Lrassemblea degli azionisti di risparmio di Webuild S.p.A.

_Delibera . . e el e e e

* di incrementare 1l fondo ex art 146 TUF per le spese neces-
sarie alla tutela dei comuni interessi del possessori di a-
zioni di risparmio Webuild S.p.A di Furo 50.000,00 e di sta-
bilire in Euro 100.000,00 ({(centemila/00) 1’ammontare dello
stesso. Il fondo - ove utilizzatc nel corso di un esercizioc -
dovra essere reintegrato all’importc originaric alla data di
chiusura dell’esercizic medesimo. GIli importi saranno antici-
pati dalla societa che potrd rivalersi sugli utili come pre-
visto-dalla-legge; - - B - oo T T

* di dare mandato alla rappresentante comune affinché chieda
alla Scocieta di rinunciare al diritto di rivalsa sugli utili
spettanti in eccedenza al minimo garantito.”

Tl Presidente proclama il risultato.

Chiede la parola Tarditi, per dichiararsi insoddisfatto delle

risposte fornite dalla Societa.
Essendo cosi esaurita la trattazicone di tutti gli argomenti
all’ordine del giornc dell’assemblea degli azionisti posses—
sori Tdi azioni TdiT i i
1l"assemblea alle ore 13,37.

E
31 allegano al presente verbale, in unica fascicolazione,
sotto "C", la Relazione del Rappresentante comune degli Azio-
nisti possessori di azioni di risparmio e 1"elenco deli pre-
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senti.
Il presente attc viene da me notaioc sottoscritte alle ore 13

Consta di cingue fogli da me dattiloscritti e di mio pugno
completati per sedicli pagine e della diciassettesima sin qui.

F.tc Andrea De Costa notaio
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RISPOSTE DELLA SOCIETA ALLE DOMANDE PRESENTATE IN VISTA DELL’ASSEMBLEA
DEGLI AZIONISTI DI RISPARMIO DEL 29 NOVEMBRE 2022 Al SENSIDELL'ART. 127-TERDEL
TESTO UNICO-DELLA FINANZA

Rozzano, 29 noy

Il presente documento contiene le risposte fornite da Webuild alle domande presentai
citato art. 127-fer del TUF, ancorché la Societa ritenga non essere; 'Assemblea S

Azionisti di Risparmic, il luego deputato al dibattito sui temi relativi all'andamento della 5§

| quesiti sono indicati in grassetto.

Il Rappresentante Cemune potra provvedere a fornire if necessario riscontro ai quesiti di propria
competenza, come di seguito evidenziato.

Risposte alle domande poste dall’Azionista Giuseppe Tarditi con comunicazioni deli’s e del

22 novembre 2022.

Rapporti con AREPO

Premesso che il 7 giugno sono stati scambiati circa 555000 titoli risparmio, corrlspondentl al 34% circa dei
titoli totali, e che all’assemblea del 23 giugno hanno votato in senso favorevole, alla sua nomina proposta
da D&C governance technologies, il 34% del capitale totale che fa capo a cinque societd AREPO MTO, se
possibile, mi piacerebbe sapere:

che rapporti ¢i sono tra Lei ed AREPO e tra AREPO ed i soci ordinhari di maggioranza?

ha comunque ha contattato AREPO per conoscere gli obiettivi che hanno con "operazione di acquisto
effettuata e sul supporto agli azionisti risparmio, visto che siamo di fronte ad un presumibile, se non
evidente cambio di proprieta, presumibilmente in vista dellassemblea speciale del 23 giugno e che
comunque AREPO e il dommus dell’assemblea speciale. ;

Dividendi non distribuiti

Cosa ne pensate e quali azioni in sede Consob o giudiziarie ritiene che si possano prendere per la mancata
distribuzione negli ultimi due anni dei dividendi agli azionisti di risparmio, nonostante I'attribuzione di utili
pregressi agli azionisti ordinari, che va ad intaccare le riserve, mettendo tra I'altro a rischio futuri dividendi
dei soci risparmio?

Almeno sul piano morale ma anche su quello legale, avuto riguardo anche al principio di buona fede
nell’esecuzione del contratto, sono stati lesi i diritti dei risparmisti, con I'attribuzione di utili in senso
sostanziale, siano passati o presenti, ai soci ordinari senza dare il dovuto ai risparmisti, bypassando,
secondo me in maniera iniqua le norme statutarie. A prova di ci¢ sta anche il fatto che questa distribuzione
di utili, anche dai giornali economici, nelle loro tabelle & classificata come dividendi, il che vuol dire che
sostanzialmente sono tali, e tall consnderatl dal mercato, anche se tecnicamente sono stati definiti in altro

In ordine ai punti sui contatti con il management della societa per conoscere problemi sulla continuita e
sulla capacita di pagare dividendi in futuro deila Societa vorrei porre le seguenti ulterieri domande:
Esposizione vs. Venezuela

Quale & Fammontare dei crediti vs. il Venezuela ancora in bilancio? Quale & "ammontare delle riserve per
questa posta?

Risposta della Societd: Sul punto, si rinvia alle informazioni riportote o pag. 160 della Relazione Finanziaria
Semestrale, pubblicata sul sito internet istituzionale of sequente link, https.//salini-pdf-archive.s3.eu-west-
1.amazonaws.com/investitorifit/risultati-finanziari/2022/relazione-finanziarig-semestrale-30-06-2022.pdf.




Arbitrato Panama

Quale & "ammontare delle somme ancora a bilancio, dedotte le riserve, appostate sulla base delle decisioni

del Dispute Adjudication Board favorevole alle richieste di Webuild nei confronti dell’Autoritd Panamense?

%“Quanto di questo ammontare & ancora soggetto alla decisione sul lodo arbitrale dall’International

?:" Chamber of Commerce - ICC, a cui si & rivolta PAP? quale & il rischio nell'ipotesi pili sfavorevole {
" friconoscimento 1 euro?)

Quiale & il valore & eventialmente ancora appostats in bilancio, se ¢’e, sulla base delle richieste di varia

natura fatte Da GULP, di cui WeBuild & parte, soggette al’arbitrato contro la Repubblica di Panama,

amministrate‘dall’International Center-for Settlement of Investment Disputes- {lesipy?... . -

Quah riserve sono state prese per coprire queste eventuali poste?

a{ & & il rischio nel worst case {riconoscimento 1 eur da parte di ICSID)?
R?spmta dellaSecieta: Sul punto, si Finvia- alle informazioni Fiportate d pagy. 89-91 della Relazione
Finanzigria Semestrale, pubblicate sul sito internet istituzionale af seguente link https://salini-pdf-
- archive:s3-ew=west=1-omazonaws.com/investitori/it/risultati- iari/202: fone=fi iarig=-- - - -

semestrale-30-06-2022.pdf.

__Holetto- campreaccupazmne |a§ua felazlonesul pun... 1 e 2
particolare vorrei sapere se & in discussione F'art.33 dello statuto reiatwo alla base su cui caicolare il 5%
cioé 5,2 euro. Tale valore non & stato calcolato in relazione al valore a libri defla societa diviso il numero
delle azioni ma & stato fissato per rispettare i diritti dei risparmisti in seguito alla abolizione del capitale
sociale. |l fatto che risulti uguale al calcolo dalei fatto & pura coincidenza e non ha alcuna rllevanza. Sarebbe
— " ~statolostessose il dato fosse stato lametioiidoppio: — — T
Non ritengo opportuno una maggiore interlocuzione e presa di corresponsabilita nella gestione perché cio
potrebbe essere a danno in un’eventuale causa se si profilassero delle manovre oscure ed inaccettabili per
ledere i nostri diritti 2
Non ritengo neppure necessaria la richiesta di pareri legali su questioni oggi inesistenti e su quesiti di )
~ difficile formulazione. Non & compito dei risparmisti ed i pareri, ottenuti, che sempre per esperienza, sono
favorevoli all’establishment, nel caso i soci di maggioranza, potrebbero pregiudicarci in future cause civili
individuali o colletﬂve inoltre devono essere mirati alla struttura delle eventuali manovre dei soci ordinari.

s

RRESAIEG

T

-Valorizzazione delle-quote risparmio S T
Normalimiente il teriiihe valorizzazione si rlferlsce ‘alla emersione dl valore inespresso dalle quotazioni ed

in guesto senso & un’attivita lodevole, nel caso invece non vorrei che si vada verso una svalutazione di

questo valore e guesto non rientra certo nei nostri-obiettivi.

Sare molto felice se mi rassicurasse sul punto vista I’entita della mia stake sul titolo.




1) Dividendi non distribuiti

Cosa ne pensate e quali azioni in sede consob o giudiziarie ritiene che si possano prendere per la
mancata distribuzione negli ultimi due anni dei dividendi agli azionisti di risparmio, nonostant
I'attribuzione di utili pregressi agli azionisti ordinari, che va ad intaccare le riserve, mettendo tra
I'altro a rischio futuri dividendi dei soci risparmio ?

Almeno sul piano morale ma anche su quello legale, avuto riguardo anche al principio di bu
fede nel'esecuzione del contratto, sono stati lesi i diritti dei risparmisti, con I'attribuzione dj
senso sostanziale , siano passati 0 presenti , ai soci ordinari senza dare il dovuto ai risp
bypassando, secondo me in maniera iniqua le norme statutarie. A prova di cid sta anch
che questa distribuzione di utili, anche dai giornali economici, nelle loro tabelle & classi
dividendi, il che vuol dire che sostanzialmente sono tali |, e tali considerati dal mercato,
tecnicamente sono stati definiti in altro modo per eludere gli impegni verso i risparmisti.

RISPOSTA DEL RAPPRESENTANE COMUN.E : w

La legge prevede la possibilita per le societa di distribuire riserve, ed &’ questo quello che la
societa Webuild, in esecuzione delle decisioni dellassemblea ordinaria, ha fatto negli ultimi due
anni. | riferimenti normativi e statutari prevedono che nel caso di distribuzione di riserve le azioni di
risparmio debbano essere trattate allo stesso modo delle azioni ordinarie e non hanno quindi diritto
ad importi privilegiati. Seppur condividendo la sua preoccupazione in merito all'utilizzo di risorse
societarie per la distribuzione di questi dividendi devo sottolineare che questa scelta e’ di
competenza dei soci ordinari e non soggetta a specifica approvazione da parte dell'assemblea

speciale,

In merito alla distribuzione dei dividendi privilegiati non distribuiti relativi aghi esercizi 2020 e 2021
purtroppo alla data odierna non abbiamo comunicazioni della Societa se il corrente esercizio
chiedera in perdita o in utile. In quest' ultimo caso, nei limiti di capienza, questi dividendi pregressi
dovranno essere distribuiti agli azionisti di risparmio.

Detto questo colgo il suo invito e faro’ gli approfondimenti necessari per verificare se l'importante
incremento del numero di azioni ordinarie avvenuto negli anni scorsi a fronte di un mancato
adeguamento del numero di azioni di risparmio abbia di fatto ridotto il peso specifico della
categoria nel capitale e che quindi nel caso di distribuzioni di riserve in cui le azioni di risparmic e
ordinarie sono equiparate cio’ abbia potuto dar luogo ad un minor valore assegnato alle azioni di
risparmio.

2) Esposizione vs. Venezuela

Quale & Fammontare dei crediti vs. if Venezuela ancora in bilancio? Quale & ammontare delle
riserve per questa posta?

3)Arbifrato Panama

Quale & 'ammontare delle somme ancora a bilancio, dedotte le riserve, appostate sulla base delle
decisioni del Dispute Adjudication Board favorevole alle richieste di We build nei confroni
dell'Autorita Panamense? Quanto di questo ammontare & ancora soggetto alia decisione sul lodo
arbitrale dall'international Chamber of Commerce - ICC, a cui si & rivolta FAP ? quale & il rischio
nellipotesi pill sfavorevole { riconoscimento 1 euwro?). Quale & it valore & eventualmente ancora
appostato in bilancio, se ¢'¢, sulla base delle richieste di varia natura fatte Da GULP, di cui
WeBuild & parte, soggette all'arbitrato contro la Repubblica di Panama, amministrato
dallInternational Center for Settlement of investment Disputes {ICSID)? Quali riserve sono state
prese per coprire queste eventuali poste? Qual'é & il rischio nel worst case(riconoscimento 1 eur
da parte di ICSID)?

RISPOSTA DELLA RAPPRESENTANTE COMUNE ALLE DOMANDE n.2 e n.3

Vista la specificita delle domande su aspetti di business di cui non ho conoscenza diretta ho
invitato la societa a fornire risposte.






i >

. ol N ASHHAD dive.

Assemblea azionisti di risparmio di Webuild spa del 29/11/2022

Intervento di Emilio Luigi Di Cianni.

La relazione del rappresentante comune & stata molto esaustiva A Coo e W “TLO/&‘Q

Cio che volevo piu che precisare, ribadire, & che la disciplina delle azioni di risparmio introdotta da
tempo nella nostra legislazione successivamente é stata regolata dagli articoli 145-147 del TUF
{d.Lgs. 58/1998).

Le azioni di risparmio sono state introdotte per incentivare l'investimento in azioni, offrendo ai
risparmiatori titoli che meglio rispondessero alle loro esigenze, quando esse si sostanziano in una
mancanza di interesse per l'esercizio dei diritti amministrativi, ma danno forte rilievo all'aspetto
economico-patrimoniale delle azioni. Si attua in questo modo una distinzione tra azionisti
imprenditori e azionisti risparmiatori. Costituiscono un'eccezione rispetto al principio della
nominativita obbligatoria delle azioni vigente in Italia infatti, possono, essere al portatore.

A fronte di un vantaggio patrimoniale, gia delineato dal rappresentante comune, le azioni di
risparmio sono del tutto prive del diritto di voto sia nelle assemblee ordinarie sia in quelle
straordinarie, senza per questo precludere al possessore la qualifica di socio a tutti gli effetti.

Come scritto nella relazione della dott.ssa d’Atri la questione della determinazione del valore di
capitale sociale attribuito a ciascuna azione di risparmio non é un esercizio meramente scolastico in
quanto impatta sui diritti della categoria. Risulta, quindi, opportuno ricorrere a pareri professionali
finalizzati per chiarezza sul tema e a proporre alla Societa adeguati provwedimenti.

Senza esprimere alcuna considerazione in merito, e del loro rapporto con le azioni di categoria
diversa (ovvero le azioni ordinarie), in quanto non ne avrei titolo, mi pongo il problema espresso
legislativamente dall’art. 2376 c.c. che in punto di assemblee speciali cosi & redatto : << Art. 2376.
(Assemblee speciali). Se esistono diverse categorie di azioni, le deliberazioni dell'assemblea, che
pregiudicano i diritti di una di esse, devono essere approvate anche dall'‘assemblea speciale dei soci
della categoria interessata>>.

La ratio di detta disposizione e di quella contenuta nell’art. 146 del TUF {comma 1 lett. b} éla
medesima: tutelare i possessori di azioni di categoria dagli eventuali pregiudizi che potrebbero
derivare ai diritti loro riconosciuti in conseguenza di una delibera dell’assemblea generale della
societa.

La definizione di “pregiudizio ai diritti di categoria” di cui agli artt. 246TUF e 2376 c.c,, indispensabile
per circoscrivere I'ambito di competenza delle assemblee speciali, e segnatamente di quella degli
azionisti di risparmio, & ancor oggi oggetto di dibattito in dottrina e giurisprudenza.



Per comprenderne la reale portata, non pud prescindersi da una ponderata valutazione di tutti gli
_interessi contrapposti: quelli degli azionisti di categoria, da un lato, e quelli della societa, dall’altro.
Come & stato correttamente osservato, una smisurata dilatazione del concetto di pregiudizio
potrebbe rivelarsi “pericolosa” per la societa, comportando la possibiie paralisi dell’attivita della

“stessa se sottoposta al veto costante dei portatori di azioni di catégoria; per contro, una visione
eccessivamente riduttiva del concetto dl pregludlzm renderebbe |IIusor|a I’e5|genza dl tutela de|
‘diritti di categoria.

Ho letto con estremo interesse il parere pro-veritate, redatto dal prof. Mario Notari, su incarico del
precedente rappresentante comune degli azionisti di risparmio prof. Andrea Vicari.

Gli argomenti utilizzati dal prof Notari risultano pregevoll e condivisibili per la maggior parte.
_Appaiono_comunque non_esaustive le_conclusione, laddove non viene approfondita_la_tematica
_ dell’effetto “perverso” del'introduzione della possibilita di emettere azioni senza indicazione del
valore nominale esplicito, successivamente alla formulazione statutaria dei diritti delle stesse. In
effetti lindicazione in maniera fissa (0,104 €) del dividendo di maggiorazione deriva
dall’applicazione della percentuale 2% al valore 5,2 €, commisurato all’originario valore “esplicito”
del .. _valore . nominale  delle - azioni  (sia ordinarie  che  di  risparmio).
I'ipotesi statutaria originaria di un dividendo potenzialmente superiore al garantito € 0,26 é
chiaramente ancorata al numero totale di azioni ordinarie sulle quali viene distribuito Yutile
annuale.

by

Dali’lesame della documentazione estratta dal sito ufficiale della societa non & stato possibile
rinvenire le delibere delle assemblee ordinarie e straordinarie antecedenti al 2014, né le relazioni
del consiglio di amministrazione, ed invero, benché richiesto dal sottoscritto, in virtt di incarico
conferitomi dal rappresentante comune degli azionisti ¢i risparmio.

Pertanto, a prescindere dalla attivita del sottoscritio, chiedo al rappresentante comune se fosse
possibile riuscire a reperire tale materiale che potrebbe servire a definire in termini corretti il
rapporto tra la categoria delle azioni ordinarie e quella delle azioni di risparmio, per poter valutare,
nell’interesse della categoria; ogni attivita utile-al fine di-attribuire il corretto valore delle-azioni di-
risparmio.
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Relazione del Rappresentante comune degli azionisti di risparmio di WebuiI\&‘S.T:."ii./;er
Fassemblea del 29 novembre 2022

28 Ottobre 2022



Assemblea speciale dei portatdri di azioni di risparmio Webuild S.p.A.
29 Novembre 2022

Signori soci,

in data 23 giugno 2022 sono stata nominata Rappresentante Comune dei Portatori di Azioni di Rlsparmlo
a seguitc di una modifica dell'assetto della categoria.

Nell'avviare lo svolgimento del mio ruolo ho acquisito documentazione e analizzato il
ricostruire gli ultimi accadimenti che hanno coinvolto la categoria,
Ho rilevato che sul sito istituzionale non vi é una sezione dedicata alle azioni di rispar

—soci di recuperare informazioni aggiornate relative alle azioni di risparmio e all'attivita d

In_data 21 settembre ho ricevuto un invito da parte di alcuni soci-per numero 716.827
di considerare la possibilita di convocazione di un'assemblea per meglio delineare il
fornire informazioni in merito ai diritti della categoria ed alla valorizzazione def titolo.

Tutto cid premesso, poiché 'attivith del rappresentante e' espressione della volonta della categoria ho
ritenuto opportunc convocarvi in Assemblea Speciale per deliberare sui seguenti punti.

-~ ORDINE DEL GIORNO

1. Sostenibilita dell'attivita della societa nel Iungo termine e ruclo della categorla
2. Determinazione del capitale sociale rappresentato dalle azioni di risparmio e va!ornzzaz&one del titolo
3. Incremento del Fondo spese ex art. 146 TUF

Su ciascun punto all'ordine del giorno i soci potrannc presentare proposte di delibera nei termini di legge.

fhkkhkhRhhkkhhkhkhkkkkhikt A kit

Punto 1 — Sostenibilita dell’attivita della societa nel lungo termine e ruclo della categoria

Le azioni di risparmio Webuild S.p.A. sono disciplinate dagli articoli 8 e 34 delio Statuto oltre al rinvio alle
previsioni di legge e quindi agli articoli 146 e 147 del TUF.

Alla data odierna il capitale sociale ¢ pari 600.000.000,00 (seicento/00 milioni) diviso in n. 1.002.408.683
azioni, delle quali n. 1.000.793.192 azioni ordinarie e n. 1.615.491 azioni di risparmio.

Entrambe le categorie di azioni, per decisione assunta dall'assemblea straordinaria del 12 ottobre 2004,
sono prive delfindicazione del valore nominale, valore precedentements indicato in Statuto per Euro
0,52

Le azioni di risparmio sono prive del diritto di voto nelle assemblee societarie (ad eccezione di quella

- speciale di categoria) e ed-i- loro portatori -non-posseno -intervenire nelle stesse e perre-domande;
pertanto non possono influire sulle decisioni strategiche della Societa ma trovanc nel rappresentante
comune (e nel fondo spese ex art. 146 TUF) gli strumenti a loro disposizione per futelare | propri
interessi.

Come contropartita alle azioni di risparmio sono attribuiti dei diritti patrimoniali privilegiati in caso di

distribuzione-degli-utili—di- imborso-del-capitale-sociale-in-caso-di-scioglimento-della-societd-e—di-tutela-in
caso di riduzione del capitale sociale per perdite.

-In particolare alle- azioni di-risparmio spetta; in caso di distribuzione-degli-utili— - - -

Nel luglioc 2005 le azioni di entrambe le categorie sono state soggette a raggruppamento 1 a 10 dando
cosi' luogo alla modifica del riferimento monetario indicato in statuto per il calcolo dei diritti patrimoniali
_ bortato cosi’ da 0,52 a 5,2 euro.



* un dividendo privilegiato minimo di Euro 0,26 per azione (ovvero il 5% di 5,2)
* una maggiorazione rispetto al dividendo distribuite alle azioni ordinarie pari a Eura 0,104
(ovvero il 2% di 5,2)

In questa sede & utile ricordare che i dividendi distribuiti da Webuild nel 2022 e nel 2021 non sono™
considerati dividendi privilagiati perché avvenuti tramite distribuzione , rispettivame mé‘“ngerva

ordinarie ed infatti if valore distribuito é stato lo stesso per entrambe le tipologie
luogo ali'obbligo di maggiorazione.

2022 della Sacietd st chiuda con un utile di almeno 1.260.082,00 Eura il dividendo
distribuire per ciascuna azione sara di Eure 0,78.

Gli azionisti di risparmio, pur essendo privi del diritto di voto ai fini della governance, non sono dei
semplici "creditori sociali”, pur essendo a volte paragonati, anche in virfd di aleuni rinvii normativi, agli
obbligazionisti. Essi mancano della certezza giuridica di una cedola annuale e del rimborsa del capitale.

Essi sono, pertanto, shareholders e non solo stakeholders, ed hanno la possibilita di interagire con i soci
ordinari al fine di condividere gli oblettivi economici e di responsabilitd sociale dell'azienda. Essendo, ai
sensi, di legge organizzati in categoria ed avendo un rappresentante, possono esercitare un ruolc pid
incisivo del generico socio ordinario di “minoranza®, e quindi contribuire maggiormente alla buona
gestione dell'impresa.

E' evidente quindi che la sostenibilita di lungo periodo dell'attivita della Societa, le prospettive di utili e la
politica di dividendo sono di grande importanza per la categoria

Il punte all'ordine del giorno consente ai soci di risparmio di porre domande ed oftenere eventuali
chiarimenti, ove possibile, da parte della Societa. A tale scopo saranno invitati a partecipare, anche alla
luce della Politica per la gestione del dialogo con la generalita degli azionisti, punto 5.1 seconde bullet
point, membri del management societario e consiglio di amministrazione al fin di poter fornire maggiori
dettagli o chiarimenti sul piano industriale previsto, le prospettive reddituali e la politica di dividendo ed in
generale accrescere il livello di comprensione dei reciproci punti di vista.

E' a mio avviso opportuno che il rappresentante comune svolga quindi un ruolo attivo di tutela degli
interessi della categoria mantenendo una costante interazione con gli organi di gestione, cosi' come
tramite frequenti occasioni di incontro — formalizzati @ meno — con gli azionisti della categoria. A tale fine
8 intenzione della scrivente porre in essere il seqguente programma:

1. creazione e gestione di un sito indipendente rispetto a quello istituzionale relativo alle azioni di
risparmio Webtiild in cui potranno essere di volta in volta riporfate notizie utili relative alla sacieta,
~ osservazioni sulle operazioni in corso e scambi informativi con la sacieta su tematiche di
particotare interesse;

2. creazione di un indirizzo email dedicato per consentire ai soci di risparmio un contatto immediato
e diretto con il loro rappresentante (attualmente rappresentantecomunewebuild@gmait.com) ;

3. scambi informativi, anche per il tramite di incontri, con il management aziendale efo membri del
consiglic di amministrazione su base trimestrale per avere aggiornamenti sull'andamento
societario e valutare Fimpatto sulla categoria. :

4. analizzare il contenuto delle informative trasmesse dalla Societa’ ai sensi di legge e di statuto
sulla base dsll'impatto sugli interessi delia categoria.

5. raccogliere e veicolare domande efo punti di vista degli azionisti di risparmio in occasione delle
assemblee societarie alle quali gli azionisti di risparmic non possono intervenire



L'assemblea degli azionisti di risparmio di Webuild S.p.A.

Delibera

implementare operativamente il dlalogo con gli azionisti di risparmio e sviluppare
— consapevolezza degli stessi nel perseguimento deff'attivitd sociale..— ]

Punto 2 — Determinazione del capitale sociale rappresentato dalle azioni d: X

valorizzazione def titolo

Precedentemente all'assemblea de 12 ottobre 2004 che ha eliminato lndicazione del valore nominale
per le azioni ordinarie e quelle di risparmio, il capitale sociale rappresentato dalle azioni di risparmio era
pari a Euro 8.400.553,20 ottenuic come moltiplicazione delle n. 16154910 azioni per il valore nominale
indicato in Statuto pari a Euro 0,52. Con l'assemblea del 12 ottobre 2004, rimuovendo lindicazione del
_valore nominale, 'operazione aritmetica capitale sociale diviso numero di azioni dava ovviamente luogo a

Eure 0,52, Questo valore che, a seguito del raggruppamento azionario del maggio 2005 ' 5,2 Euro,

T T 7T T TTcome avveniva precedentemente con il valore nominale esplicitato in statuto, viene usato come punto di
riferimento per il calcolo del dividendo privilegiato, ovvero 5% di 0,52, Euro 0,026 per azione (ad oggi
post raggruppamento 5% di 5,2 Euro , ovvero un dividendo privilegiato di 26 centesimi di Euro)

Quindi nel 2004 il valore nominale delle azioni - Euro 0,52 - oltre ad essere indicato in Statuto
corrispondeva anche al valore contabile ottenulo come risultato della mera operazione di divisione tra il
capitale sociale rappresentato dalle azioni di risparmio ed it numerc di azioni di risparmio emesso ed era
lo stesso di quelle ottenuto facendo la stessa operazione per le azioni ordinarie.

Da allora varie operazioni straordinarie sul capitale hanno modificate il numero di azioni ordinarie emesse
dalla societa ed il valore nominale non & pitr indicato in statuto e non esiste pit la corrispondenza tra il
valore indicato in statuto come riferimento per il calcolo del dividendo privilegiato - 5,2 Euro - ed il valore
contabile ottenuto dividendo il capitale sociale attribuito alle azioni di risparmio (per come pubblicato nei
comunicali stampa societari) per il numero di azioni di risparmio emesse che, alla data dell'ulimo
comunicato stampa del 21 ottobre 2022 era 1.798.794,72 diviso n. 1615491 = 1.1135 Euro. Né
tantomeno corrisponde alla parita contabile ottenuta per le azioni ordinarie, Euro 598.201.205,28 diviso n.
1000793192 azioni =0,5977 Euro.

Nell'ambito dellanalisi della documentazione storica relativa alle azioni di risparmio Webuild é emerso

che nel 2019 a seguito di una richiesta di convocazione assembleare da parte di un socio su vari temi tra

cui un possibile frazionamento delle azioni di risparmio P'allora rappresentanie comune aveva ottenuto un

parere pro veritale che esaminava, fra le altre, il tema del valore nominale implicito, concludendo che “Ia

parita contabile €' [..omissis..] una grandezza identica per tutte le azioni di tutte le categorie in cui @
suddiviso il cap:tale sociale e [.omissis..| deriva automaticamente, in ogni momento defla vita della

societa, dafla mera operazione aritmetica di divisione del’'ammontare del capitale sociale per il numero

{otale delle azioni emesse” (nel caso di Webuild alla data dell'ultimo comunicato stampa disponibile Euro
600.000.000Q diviso totale azioni n.1002408683 = 0,5986 Euro)

Appare evidente che sul tema vi_é un_elemento di_incertezza. Ma_la_questione_della_determinazione_del
valore di capitale scciale atfribuito a ciascuna azione di risparmio non & un esercizio meramente
scolastico in quanto impatta sui diritti della categoria. Risulta, quindi, opportuno ricorrere a pareri
professionalifinalizzati per chiarezza sul tema e a proporre alla Societa adeguati provvedimenti.

Pitr in generale, ai fini della valorizzazione del titolo valgono le seguenti osservazioni: se da un lato
un'informazione corretta, chiara e completa oltre che sulle prospettive aziendali, anche su quelle del titolo
di risparmio €', sicuramente, una necessita ed una opportunita per I'apprezzamento da parte del mercato



dall'altro l'accertamenio del valore nominale ' il tassello di partenza per una possibile diversa
rappreseniazione giuridico-economica del titolo, che petra richiedere eventualmente medifiche statutarie.
La categoria dovra, eventualmente, dotarsi di riflessioni e competenze adeguate per elaborare
possibilmente in accordo con gli organi societari, soluzioni da sottoporre ali'Assemblea dei soci.

Vi invito ad esprimervi sulla seguente propasta di delibera

Proposta di delibera reiativa

L'assemblea degli azionisti di risparmio di Webuild S.p.A.

Delibera

di dare mandato alla Rappresentante comune di approfondire, anche per il Iem
professionali di consulenza, il tema della determinazione def capitale sociale rappresen’faﬁdaﬂe
di risparmio, del valore nominale implicito delle stesse e delle soluzioni da sattoporre ai soci.

Punto 3 — Incremento del Fondo spese ex art. 146 comma 1 lettera ¢ TUF

L'art. 146 comma 1 del TUF prevede che 'assemblea speciale deliberi, tra Ialtro, "sulla costituzione di un
fondo per le spese necessarie alla tutela dei comuni interessi e sul rendiconto relativo”.

Il Fondo & necessario a dotare il Rappresentanie comune delle risorse necessarie a svolgere la propria
funzione; in tal proposito va evidenziato che:

Agli interessi degli azionisti di risparmio, data la particolaritd di questa tipologia di azioni, non sono
necessariamente allingati con quelli degli azionisti ordinari o del management;

Agli azienisti di risparmio sono privi del diritto di voto nell’assemblea ordinaria e straordinaria della
societd, e trovano nel Rappresentante comune (e nel fondo spese) uno strumento a tutela dei propri
interessi;

Ail fondo ha il chiaro scopo di garantire al Rappresentante comune I'autonomia operativa ed | mezzi
eventualmente. necessari per difendere gli interessi della categoria, anche nell’eventualita di una
contrappesizione ¢an la societa stessa, ma non esclusivamente a tale fine.

L'assemblea del 23 giugno 2022 ha determinato il fondo comune in Euro 50.000,00 (cinquantamila/0Q)
per il triennio 2022-2025.

Da un'interlocuzione con la struitura societaria € emerso che di prassi il costo legato alla convocazione
deli'assembiea sia sostenuto dalla Societa per le assemblee da loro considerate ohbligatorie, ovvero una
volta a triennio per approvazione rendiconto e nomina del Rappresentante comune e nei casi di richiesta
di convocazicne da parte di soci che detenganao pil del 1% del capitale di categoria. Il costo di ogni altra
assemblea, inclusa questa, va a gravare sul Fondo Comune. Considerato che il costo dell'assemblea
puo’ essere intorno ai 20 mila euro cid riduce in maniera considerevole fa somma a disposizione del
Rappresentante comune per tutte le eventuali azioni di tutela degli interessi della categoria - senza
prendere in considerazione alcuna eventualita di contenzioso.

E' importante precisare che il valore del Fondo, in ogni caso, costituisce un mero tetto di spesa massimo
per if Rappresentante che non si trasforma, in ogni singolo esercizio, necessariamente in una spesa
effettiva. [| Rappresentante infatti puo spendere nulla o solo paite della somma allocata e sulte voci di
spesa € tenuio a rendicontare ai soci alla fine del triennio.



Questo infatti garantisce al rappresentante comune la possibilitd di fare ricorso a professionalita
specializzate per valutare e garantire la salvaguardia dei diritti degli azionisti di risparmio -cosi' come
previsto dagli arti. 2418 comma 2 Cod. Civ e 146 comma 1 lettera ¢ TUF. -

Al sensi deil'art. 146, comma 1 lett. ¢} del TUF, il fondo deve essere anticipato dalla societd, che potra — a
seguito di apposita decisione assunta dal Consiglio di Amministrazione - decidere se farsi carico

semplicita si ricorda quindi ¢he la rivalsa non avviene sul dividendo di 0,26 euro per anno, ne
dividendi distribuiti utilizzando riserve, ma esclusivamente su quella quota di maggioy
andrebbe garantita ai soci di risparmio rispetio ai soci ordinari, che troverebbe appli
nel'eventualita di un dividendo ordinario superiore a 0,156 suro.

Allo scopo di individuare un ammontare ¢ongruo per il Fonde comune & necessario tenero pfe§eq
I'ammontare deve garantire un'adeguata autonomia operativa del Rappresentante comune e deve: easeﬁe
-potenzialmente sufficiente a-sostenere-il- costo -degli apporti-professionali richiesti a valutare- eventuati—"
pregiudizi degli interessi della categoria,

A tale proposito é utile ricordare che quando si para di pregiudizio dei diritti si fa riferimento sia al
pregiudizio di diritto diretto — ovvero gquando una delibera incide in senso deteriore immediatamente e
direttamente sui diritti speciali della categoria - ma anche al pregiudizio di diritto indiretto — ovvero quando

- una.delibera societaria seppur lasciando-inalterati i diritti della categoria, determina una riduzione-indiretta - -

degli-stessitramite; per-esempio; una-modifica-delrapporto trale-diverse categorie di-azioni-esistenti=

~ Viinvito ad espnmerw sulla seguenfe proposta di dellbera

Proposta di delibera relativa al terzo punto all’ordine del giorne

L'assemblea degli azionisti di risparmio di Webuild S.p.A.
Delibera

* di incrementare il fondo ex art 146 TUF per le spese necessarie alla tutela dei comuni interessi dei
possessori di azioni di risparmio Webuild S.p.A di Euro 50.000,00 e di stabilire in Euro 100.000,00
(centomila/00) Fammontare dello stesso. Il fondo - ave utilizzato nel corso di un esercizio — dovra essere
reintegrato allimporto originario alla data di chiusura dell'esercizic medesimo. Gli importi saranno
anticipali dalla societa che potra rivalersi sugli utili come previsto dalla legge ;

* di dare mandato alla rappresentante comune affinché chieda alla Societa di rinunciare al diritto di rivaisa
sugli utili spettanti in eccedenza al minimo garantito

La Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmio
Webuild S.p.A.
ella d'Alri)

o . e _ o . - _
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Copia su supporto informatico conforme al documento originale su supporto
cartaceo a sensi dell'art. 22, D. Lgs 7 marzo 2005 n. 82, in fermine utile di
registrazione per il Registro Imprese di Milano -Monza- Brianza - Lodi
Firmato Andrea De Costa

Milano, 16 dicembre 2022

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






