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Offerta Salini
per Astaldi:
sl vaverso
un maxipolo

Davi e Dominelli —apag. 4

Astaldi, Salini
Si fa avanti
¢ muove sul polo
delle costruzioni

Salvataggi. Proposta da 225 milioni per salire al 65%,
subordinata all’ingresso della Cassa. Anche le banche
vogliono un investitore pubblico di lungo periodo

LucaDavi
Celestina Dominelli

Non é unsiincondizionato all’inter-
vento della Cassa Depositi e Prestiti
nella partita, cruciale per il settore
delle costruzioni enonsolo, che sigio-
caattornoalsalvataggiodi Astaldi. Ma
le parole pronunciate ieri dall’ad di
Cdp, Fabrizio Palermo, nell'intervista
rilasciata a Il Sole 24 Ore, sono
un’aperturaimportante versoquella
soluzione di sistema, invocatadal Go-
verno e dal mercato che ieri, a valle
dell'ok del cdadiAstaldial salvagente
lanciato da Salini Impregilo fatto con-
fluire nel piano concordatario poi
presentato al tribunale di Roma, ha
premiatoentrambiconunbalzoadue
cifre (rispettivamente, +15% € +10,5%).

Certo, I'architettura finale di un
riassetto che non si limiti a “curare”
soloil grave affanno di Astaldi, e anco-
radiladavenire,malaCassaépronta
avalutare unasuadiscesaincampose

siconcretizzera «un’operazione disi-
stemay con banche e nartner indu-
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striali. «Peril settore costruzioni e un
momentonon facile - haspiegatoieri
Palermo - e Astaldi e soltantounodei
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problemi. Noi, per esempio, siamo
presenti in Trevi (con il 16,8%, ndr),
altraimpresache deve fareiconticon
una congiuntura difficile da gestire
perché I'intero settore ¢ in difficolta.
Per questo interventi isolati potreb-
bero non essere efficaci». Solo una
manovraampiaévistaquindiconfa-
vore dalla Cassa. Che, in questa fase,
si limita a seguire con attenzione
I’evolvere della situazione, in attesa
evidentemente chesicreinole condi-
Zioni per un progettocomplessivo di
ristrutturazione del settore. Una posi-
zione cheieri Palermo ha trasmesso
ancheal cdaconunadettagliata infor-
mativa sul dossier costruzioni.

La proposta di Salini, imperniata
attornoaunaumentodicapitale per
cassariservato da 225 milioni che la
farebbe salire al 65% dell’azionariato
post-operazione, e dunquesolola pri-
matessera diun puzzle complessoe
ancoratutto dariempire. Ma ladire-
zione € chiara e, non a caso, la ciam-
belladisalvataggio e condizionataal-
I'arrivodi «coinvestitoridilungo peri-
odo» ealla «disponibilita dellebanche
di concedere linee di credito» ad
Astaldi. Lastrada, comunque, nonsi

annunciabreve sia perla chiusuradel
piano di Salini sia per ’eventuale
coinvolgimentodiCdp. Tanto cheieri
ilceodel gruppo, PietroSalini, nonsi
éshilanciato: «L’importante adessoé
ladisponibilita dimostrata da Astaldi.
Cdp fara le sue dovute valutazioni».
Va detto che lintervento di Salini
Impregilo su Astaldi troverebbe il
consenso di massima delle banche
creditrici. In particolare, nella partita
entrerebbero unaquarantina diban-
che, tracui IntesaSanpaolo, UniCre-
dit, Mps, Bnl-Bnp Paribas ¢ Ban-
coBpm. Seppur disallineateaiblocchi
dipartenza,lebanchehannotrovato
una posizione unitarianelle comfort
letter inviateierial Tribunale di Roma.
Inesse, gliistituticonfermanolaloro
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disponibilita ad esaminare I'opera-
zione. «Secisaralapossibilita difavo-
rireunasoluzione disistema, noida-
remoilnostro supporto», hadettoieri
MauroMicillo,ad di Banca Imi, la Cor-
porate e Investment bank di Intesa
Sanpaolo. Micilloha definitol’offerta
diSalini «ovviamente positiva» anche
se «siamo inuna fase preliminare».

L’impegno dellebanche sedute al
tavolo, assistite dall’advisor Leonar-
do&Co,sarebbe perd condizionato.La
pregiudiziale, a quantorisulta, & che
per procedere a qualsiasi intervento
suldebito diAstaldi(pariaimiliardo
circa, cifra chesalea 2,5 miliardise si
considerano anche i fornitori), nel
dossier sia previstala compartecipa-
zionediuninvestitoredilungo perio-
do come la stessa Cassa Depositi e
Prestiti, operatore che dovrebbe aiu-
tare Salini a sostenere ’operazione
dal puntodivistafinanziario.Idetta-
glieletecnicalitasono dungue decisi-
viaffinchela proposta diSalini Impre-
gilotroviilpienoappoggio delleban-
che. Che, da parteioro, devonofarei
conticonilrischio diunapesante sva-
lutazione dei crediti, oggifermiauno
statodiinadempienza probabile (ico-
siddettiunlikelytopay), macheinve-
ce,incasodiundefaultdellasocietadi
costruzioni, diverrebberoimmedia-
tamente sofferenze. Un passaggio
che, per gliistituti, comporterebbeil
rischio di dover procedere a pesanti
accantonamenti.
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La fotografia
I NUMERI DEI GRUPPI AZIONARIATO ATTUALE
Dati in milioni di euro In percentuale
SALINI  ASTALDI
IMPREGILO 100
mcavs 6.107,2
Mercato 26,60
3.060,7
. FmrLLC [ 4,30
S0L 2016 i I SR
oA 5802 | 3664
VAR. %
SUL 2016 49 | -358
DEBITO Fin AstSrl
Lot 1.267,0 (Astaldi) 69,10
702,6
e 1003 B 6

POST AUMENTO*
In percentuale

100

Soci
s I .50

Banche

creditrici 28,50
Salini

Impregilo 65,00

(*) Azionariato post aumento di capitale da 225 milioni di euro; Fonte: Consob, dati societari
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