Repertorioc n, 33101 Racceolta n. 12673
VERBALE DI DETERMINAZIONE DELI'ORGANO AMMINISTRATIV(Q
di Societa per azicni
REFUBBLICA TTALIANA
L'anno duemilasedici 1l gicrno undicl del mese di luglio in
Roma via della Dataria n.22 alle ore diciassette e trenta
11 LUGLIC 2016
Avanti a me dott.ssa MONICA GIANNOTTI, Notaio in Roma
iscritte al Ruecle dei Distretti Notarili Riuniti di Roma
Velletri e Civitavecchia, & presente 11 signor:
Dr. Pietro Salini, nato a Roma il 29 marzo 1958, domiciliato
per la carica ove appresso, in qualitid di Amministratore
Delegato e Legale Rappresentante della sccleta
"SALINI TIMPREGILO SPA" con sede legale in Milano Via dei
Missagllia n. 97, iscritta al Registro delle Imprese di Milano
con numero, codice fiscale 00830660155, p.iva 02895590962,
capltale sociale Euro 544.,740.000,00 4i.v., R.E.A. MI-52530%2,
pec PECEPEC.SALINI-IMPREGILO.COM (la "Societa"), autorizzato
in wirtd dei poteri conferiti dalle statuto soclale vigente e
per delibera del Consiglio di Amministrazione della Societa
del 12 maggio 2016 che si trova gia allegata ad atto a mio
rogito in data 16 giugno 201é rep.n. 33043

Il comparente, della cui identitd personale ic notaio sono
certe, dichiara di essere convenuto per far constare col
presente atto delle proprie determinazioni nella sua predetta
gualita di Amministratcre Delegato, ed all'uopo come indicato
dal Cecnsiglio di cul meglioc appresso.

Tl Comparente gquindi

PREMETTE

- ¢he con deliberazione in data 12 maggie 2016 1l Consiglic
di Amministrazione della Societd ha approvato, inter alia, di
delegare, disgiuntamente, al Presidente del Consiglio di
Amministrazione e all’Pmministratore Delegate 1l potere di
deliberare, ai sensi e per gli effetti dell’art. 2410 c.c.,
.entro 11 termine del 31 dicembre 2016, l'emissione di un
prestito cbbligazionario per complessivi massimi euro
850.000.,000,00 {cttocento cinquanta milioni virgola =zero

zero) in linea capitale, da emettersi in una o piil serie, a

tasso fisso, avente durata fino a un massimo di 7 anni,
destinato alla quotazione presso il mercato regolamentato
della Borsa di Dublino (Official List dell’Irish Stock
Exchange), regolatc dal diritte inglese (fatte salve le norme
Ltaliane di applicazions necessaria) e destinato a
investitori qualificati, con esclusione di collocamento negli
Stati Uniti d'America ed altri paesi selezionati (i1

"Prestito Obbligazionario");

“che il suddetto Consiglic di Amministrazione riunitosi ;iﬁ

data .12 maggio 2016 ha delegato, altresi, al Presidente @éﬁ_

Consiglio di Amministrazione e all’Amministrators Delegato,
Mivia disgiunta tra loro: (i) il potere di determinare i
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termini e le condizioni del Prestitec Obbligazionario (ivi
inclusi il prezzo di offerta e la misura del tassoc di
interesse) alla luce delle condizioni di mercato e delle
offerte di sctteoscrizione ricevute, nonché di definire i
contenuti del relativo regolamento nel rispetto dei limiti
scpra indicati; nonché (ii} ogni ultericre potere, nessuno
esclusc o eccettuato, per dare esecuzione a gquanto sopra
descritto, ponendoc in essere tutto guanto richiesto,
oppertuno, strumentale, connessc e/c utile per il buon esito
dell’operazione {(ivi incluso, a titclo esemplificativo,
predisporre, negozlare e sottoscrivere tutti gli acti,
accordi e documenti necessari, opportuni, strumentali e/o
connessi all’'emissicne del Prestito Obbligazionaric) nonché
al collecamento e all’ammissione a quotazione dei titcli;che,
con riferimento al Prestito Obbligazicnario, (i) in data 17
giugno 2016, l'Amministratore Delegato ha determinato di dare
lucgo  all’emissione di  obbligazicni ai sensi e per gli
effetti degli artt. 2410 e seguenti c.c., per un importo
nominale massimc complessivo pari a Euro 700.000.000,00 con
scadenza al 24 giugno 2021 e cedola a tasso fisso pari a
3,753 p.a., ad un prezzo di emissione pari al 100% del wvalore
nominale, ammesse a quotazione presso il mercato
regolamentato dell’Irish Steck Exchange e (ii} in data 24
giugno 2016 la societd ha emesso titoli obbligazionari
denominati “E428,264,000 3.75 per cent. Notes due 24 June
20217 (i “Titeli Originari”);

-che la Societd ha intenzione di procedere alla riapertura
del Prestitce Obkligazionario mediante 1'emissione di nuove
cbbligazioni ai sensl e per gli effetti degll artt. 2410 e
seguenti c¢,c. che saranno consolidate con i Titeli Originari,
avrannoc, fatto salvo per la data di emissione e quanto
previsto nella presente determina in relazione al prezzo di
emissione, 1 medesimi termini e condizioni applicabili a tali
Titoll Originari e costituiranno, insieme a questi, una sola
ed unica serie di titoli (i “Nuovi Titoli” e, unitamente ai
Titeli Originari, 1 “Titeoli”):

-che la Socleta ha nominato Banca TIMI S.p.A., BNP Paribas,
Goldman Sachs International, Natixis, UniCredit Bank AG,
Banca Akros S.p.A. - Gruppo Bipiemme Banca Popolare di Milano
e Banco Santander, S.A. in qualitd di responsabili del
collocamento (managers) del Prestitc Obbligazicnario:

—che la Societd ha altresl nominate BNY Mellon Corporate
Trustee Services Limited quale trustee, The Bank of New York
Mellon quale paying agent e Walkers Tisting & Support
Services Limited gquale listing agent del Prestito
Obbligazionario;

-che non sussistono impedimenti alla riapertura del Prestito
Obbligazicnario mediante 1'emissione dei Nuovi Titoli, nei
termini e limiti sopra illustrati; in particelare, non

trovanc applicazicone i limiti previsti dall'art, 2412 comma 1
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c.c. 1in quanto le obbligazioni sono destinate ad essere
quotate in un mercato regolamentato;
-che alla data odierna il capltale sociale risulta
interamente sottoscritto, versato ed esistente e che non
esistonc elementi ostativi di alcun genere alla riapertura
del Prestito Obbligazionaric mediante 1’emissione dei Nuovi
Titoli.
Tutto c¢id premesso 11 Comparente, nella qualita di cui in
comparizione

DETERMINA
- l1'emissione delle ©Nuove Obbligazioni nellambito del
Prestitc Obbligazionario aventi le caratteristiche indicate
di seguito:

. denominazione: euro;

importo nominale ¢ auro 171.736.000,00

(centosettantunomilionisettecentotrentaseimila virgola ZETO
Zero);

taglic minimo: valore nominale di eurc  100.000,00

(centomila virgola zero zero) e reiativi multipli 'integrali
di euro 1.000,00 (mille virgola zZero zero), fino
all’ammontare di euro 189.000,00 (centonovantanovemila
virgela zero zero) incluso;

tipologia delle obbligazioni: al portatore;

medalitd di rimborso: rimborso integrale alla pari alla

data di scadenza;
rimborso  anticipato: le obbligazicni potranno  essere

rimborsate anticipatamente e integralmentes alla pari o sopra
la pari in alcuni casi che sono dettagliatamente regolati nel
regolamento dei Titeli in linea con la prassi di mercato ivi
inclusi 1 seguenti:

(a) su iniziativa della Societa:

- qualora quest’ultima sia tenuta a scpportare oneri fiscali
aggiuntivi rispette a gquelli previsti alla data di emissione
delle obbligazioni, & causa di medifiche legislative o
regolamentari nell’ordinamento italiano, ovvero di mutamenti
negli orientamenti interpretativi ¢ nell’applicazione di
dette leggi e regolamenti, owvvero ancora di provvedimanti
delle competenti autorita, che intervengano successivamente
alia data di emissione delle obbligazioni e che non possano
essere raglonevolmente evitati dalla Sccietd tramite adozione
di apposite misure; ovvero

- in ogni caso, con un preavviso compreso tra i 30 e i §0
giorni di calendaric:

(b)  su_ iniziativa dei titolari delle obbligazioni, al

verificarsi di un cambic di controllo della Societa;

« . destinatari: unicaments investitori qualificati, come
definiti allfart, 2(1)(e) della direttiva 2003/71/CE (c.d.
"Direttiva Prospetto”), con esclusione di qualunque offerta

‘al pubblico e in ogni caso con espressa esclusione degli
:Jstati ‘Unitli d'America e di qualsiasi altro passe nel quale




1fcfferta o la vendita delle obbligazioni sarebbero vietate
in confermita alle leggi applicabili, nenché dei soggetti divi
residenti;

data di scadenza: 24 giugno 2021;

- forma e regime di circolazione: le obbligazioni saranno
emesse nella forma di certificati gleobali (c.d. Global Notes}
e saranno accentrate presso 1l sistema di gestione accentrata
gestito da Euroclear / Clearstream, Luxembourgy;

prezzo di emissione: 102,250% (centodue virgola

duecentocinguanta per cento) del valore nominale;

quotazione: mercato regolamentato della Borsa di Dublino
(Official List dell’ Irish Stock Exchange);

tasso di interesse: tasso fisso pari a 3,75% per anno:

cedcla: annuale;
- meccanismi di  tutela degli obbligazionisti a fronte del

verificarsi di taluni eventi (c.d. events of default): in

linea con gli standard di mercato, saranno previsti
meccanismi  di  tutela degli obkligazionisti a fronte del
verificarsi di taluni eventi (c.d. events of default)
pregiudizievoli per le lorc ragioni di credito, quali, ad
esempio, 1l'inadempimento dell'emittente agli cbblighi di
pagamento o di quelli di fare o di non fare assunti nei
confronti degli obbligazionisti, l'inadempimento
dell'emittente agli obblighi dal  medesime  assunti nel
contesto dei ceontratti di finanziamento in essere con terze
parti per importi superiori a talune soglie minime di
rilevanza (c.d. Cross default), ovVvVero 1'insolvenza
dell'emittente medesimo. I1 wverificarsi di tali eaventi
comportera, in particolare, la decadenza dal beneficio del
ftermine e 1'obbligo per L'emittente di rimporsare
anticipatamente i1 Titocli emessi;

~ covenant/financial covenant: sostanzialments in linea con
gli standard di mercato per operazioni analeoghe {quali, ad
esempic, la presenza di limiti all’assunzione di ulteriore
indebitamentc nella misura in ecui i1 rapporto tra 1/EBITDA
consolidato e gli oneri a servizio dell’indebitamento
esistente sia inferiore a talune soglie e c¢lausole di
negative pledge), ciascuno, secondc guanto analitlcamente
disciplinato nel regclamento del Prestito Obbligazionario., I
limiti allfassunzione di ulteriore indebitamento non saranno
applicabili nella misura in cui alla Societda sia attribuito
un rating da almeno due tra Moody's, Fitch ed S&P ed uno di
tali rating sia almeno pari al livello “BBB” da parte della
relativa agenzia;

. legge: regclato dal diritto inglese, eccezion fatta per le
assemblee degli obbligazionistli e per ogni altra materia per
cui la legge italiana sia da applicarsi in via ihdexdgabile,
che saranno regolate dalla legge italiana, e in-¢gni caso in
gquanto non in conflitto con la legge italiana;

- che Standard & Poor's Credit Market Services Italy S.r.l.

4




{“8&P"”) sia incaricata guale unica agenzia per l'attribuzione
del rating in relazione ai titeli da emettersi nell’ambito
del Prestito Obbligazionaric. Ai sensi del Regolamento UFR
1060/2009, si precisa che (i) S&P & un’agenzia di rating
avente una quota di mercato superiore al 10%, come indicato
sul sito internet dell’Autcritd europea degli strumenti
finanziari e dei mercati e (ii) la Societd non ritiene di
dover incaricare un’ulteriore agenzia di rating con una quota
di mercato inferiore al 10% in considerazione del fatto che:

— 1’amissione dei Nuovi Titoll sara realizzata mediante
rlapertura e tali Nuovi Titoli saranno consolidate con i
Titoli Originari, avranno, fatto salve per la data di
emissione e quanto previsto nella presente determina in
relazicne al prezzo di emissione, 1 medesimi termini e
condizioni applicabili a tali Titoli Originari e
costituiranne, insieme a questi, una sola ed unica serie di
titoli mediante 1'emissione dei Nuovi Titoli. Di conseguenza,
risultano applicabili le considerazioni gia formulate su tale
tema in relazione all’emissicnz dei Titoli Originari:

-~ 1 scttoscrittori del Prestito Obbligazionario devono essere

esclusivamente investitori gqualificati, come definiti
allfart. 2(1) (e) della c¢.d. “Direttiva Prospette” e, in
guanto tali, si «ritiene che siano in grade di wvalutazre

autoncmamente 1 rischi  connessi alla sotteoscrizione e
detenzione dei titeli emessi nell’ambito del ° Prestito
Obbligazionario;

— 11 rating attesc sul Nuovi Titocli da parte di S&P sara
analogo a quello g¢gia attribuito dalla medesima agenzia di
rating ai Titoli Originari e tale rating & pari al rating
“corporate” a lungo termine della Societa attribuito dalla
medesima agenzia; e

— la Socleta gid ricorre anche ad un’altra agenzia di  rating
che ha una guota di mercato di melto inferiore al 10% (nello
specifico, Dagong Europs) per 1'attribuzionz del proprio
rating “corporate” a lungo termine.

Il tutto secondo 1 piu precisati e dettagliati termini e
patti convenzionali che saranno stabiliti in  sede di
sottoscrizione del prestito, salva l'iscrizione della
presente deliberazione di emissione nel Registro delle
Imprese, ail sensl e per gli effetti dell'art. 2410 c.c. a
cura dellc stesso Comparente, parimenti autorizzato dalla
citata Deliberazione Censiliare.

Non avende altro da chiedere a me Wetaio di riportare, si
chiude il verbale alle ore diciassette e cinquantotto.

Il comparente autorizza me WNotalio al trattamento dei suoi
dati personali e della societa dallo stesso rappresentata
(art, 13 D.Lgs. 1%6/2003).

E richiesto di quante precede io MNotaio ho redatto il
presente verbale fatto ove s=opra, che previa letbura da me

data al Comparente, il quale a mia richiesta lc dichiara
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conforme a verita, viene firmate in fine e a margine:idegli
altri fogli dal Comparente e da me Notaio alle ore diciotto.
consta l'atto di tre fogli dattiloscritti da persona di mia
fiducia e completati a mano da me Notaio sulle prime undici
pagine e sin qui di questa.

F.TO PLETRC SALINI

F.TO MONICA GIANNOTTI MNOTAIC

STGILLO NOTAIO MONICA GIANNOTTI

In conformita al suc originale firmatc nei medi di legge si
rilascia la presente ccpia fotostatica composta da n. /}QA
facciate per gli usi consentiti dalla legge.

Roma, 11 {2 QA"S}L"G ozg}G




