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Grandi Opere. Rifinanziato un miliardo di euro: bond per 400 milioni

Salini Impregilo ristruttura il debito

UJO data

(] stampa

L’OPERAZIONE

Il costruttore allunga

anche la durata del debito:
circa '80% dell’'esposizione,
verra spostatoin avanti
oltreil2020

mm [.amossaeranell’ariaeierié
arrivato annuncio: Salini Im-
pregilo alza il sipario sulla ri-
strutturazione del debito. La
societaromanadigrandiopere
ha esaminato un’operazione di
rifinanziamento del debito
“aziendale”alungotermine per
un ammontare complessivo di
circaimiliardo dieuro.Ilrisca-
denziamento, ha spiegato ieri
una nota del gruppo, consenti-
ra di rafforzare ulteriormente
la struttura finanziaria ridu-
cendo significativamente il co-
sto del debito. Allo stesso tem-
po si allunga anche la durata: il
grosso delle scadenze, circa
I’80%, verra spostato in avanti
oltre il 2020.1l consiglio di am-
ministrazione ha autorizzato il
presidente Alberto Giovannini
e lamministratore delegato
Pietro Salini, patron della mul-
tinazionale delle costruzioni, a
finalizzare Poperazione, come
anticipato dal Sole 24 Ore del 4
ottobre. Il rifinanziamento av-
verra tramite bond: saranno
emesse obbligazioni «senior»
non garantite a tasso fisso con
scadenza a 7 anni, per un am-
montare indicativo di 400 mi-
lionidieuro.Le condizioni, co-
me prassi di mercato, saranno
definite in prossimita dellada-
ta di emissione. Accanto ai

dal 1980 monitoraggio media

bond Salini Impregilo accen-
derd anche due linee di finan-
ziamento «senior», anch’esse
non garantite, per altri 380 mi-
lioni con scadenza 2022; pilt
unalineadicreditoditipo «re-
volving» per 200 milioni, sem-
prealzo22.

Riscadenzare il debito era
uno degli obiettivi che Salini
Impregilo sieradataperil 2017.
Approfittando delle condizio-
nidimercato, il «campione na-
zionale», definizione di Salini
in persona, aveva chiesto alle
banche di mettere in piedi
Poperazione: nel mirino una
fetta consistente del debito a
medio e lungo termine. Dalla
relazione semestrale si legge
infattiche il gruppo romano ha
931milionididebitilordiconle
banche. Di questi, 740 milioni
sonoamedioelungotermine. E
proprio su questa «torta» che
le banche hanno lavorato (ag-
giungendo anche nuova finan-
za, cosa anche questa usuale
neirifinanziamenti): sono sce-
se in campo Banca Imi (Intesa
SanPaolo), Bnl e Unicredit pilt
alcunibigstranieri che dasem-
pre affiancano il costruttore:
Goldman Sachs e le spagnole
Santander e BBVA.

Dopolamegaespansionede-
gli anni scorsi, partita con la
scalata aImpregilo e culminata
con lo sbarco negli Stati Uniti,
era tempo di stabilizzare la si-
tuazione finanziaria, cosa che
peraltro auspicavano e caldeg-
giavano anche gli analisti delle
banche d’affari: I'indebitamen-

to netto al 30 giugno (chiuso
conricavisopraizmiliardieun
utile operativo di 137 milioni)
erasceso a784 milioni.

Ilmomento e molto propizio
per mettere mano al debito: le
condizioni di mercato sono ot-
time e le banche, dopo anni di
cordoni stretti, sono pittdispo-
nibili che in passato. Salini Im-
pregilo ha anticipato alcune
scadenze che erano nei prossi-
mi due anni e ha aumentato la
quotadidebitoatasso fisso, gia
al 509%,a scapitodiquellavaria-
bile. Nei mesi scorsi I'azienda
avevagiaemessounbond;mail
prossimo anno ne scade un al-
tro, eredita della «vecchia» Sa-
lini prima dellafusione conIm-
pregilo,e dunquelaristruttura-
zione serve anche per 'obbli-
gazione in scadenza.

Il gruppo italiano alza le
aspettative sul mercato Usa,
con l'obiettivo di generare
oltreoceano 2,2 miliardi di
fatturato nel 2017 e 3 miliardi
nel 2019. Un traguardo che si
allinea al target,gia noto, di
concentrare sugli States un
terzo dei ricavi complessivi.
La conferma della strategia
arriva dopo i risultati della
classificadedicataaglilnter-
national contractor (appal-
tatori internazionali) dalla
rivista «Engineering News-
record». La societa si ¢ clas-
sificata 18esima su 250 posti
nella graduatoria dei co-
struttori internazionali.
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