
Agenzie 13 marzo 

Webuild shares hit by geopolitical concerns despite solid results 

(Il Sole 24 Ore Radiocor) - , 13 mar - Shares in Webuild were lower in afternoon trade on 
mounting geopolitical concerns even as the Italian construction company reported full-year 
results topping expectations. 

According to Italian broker Intermonte, confirming its Outperform rating, Webuild delivered on 
its balance sheet de-risking strategy by focusing on low-risk regions and adding scale. 

“The strong order intake has allowed an upgrade of the asset base, which enables greater 
selectivity and provides a solid base for growth and cash generation in the coming years,” it 
said. 

In a research note, Milan broker Equita confirmed its Buy on the stock, saying Webuild was 
well positioned to seize significant opportunities in the sector thanks to its global footprint. 

The group’s new business plan due in June should provide greater certainty on strategy in the 
coming years, it said, “with Webuild starting from a solid base supported by a construction 
backlog worth 50 billion euros”. 

Equita pointed to “the operative resilience of the company with revenue above expectations 
offsetting slightly narrower margins”. 

At 1624 GMT Webuild shares were down 8. 

 

Webuild , analysts: solid results in 2025, confident on margins and cash generation 

AKI - Adnkronos International 

13 March 2026 18:24 

Rome, March 13. (Adnkronos) - Webuild's 2025 results were generally well-received by 
financial analysts, who highlighted the solidity of the growth recorded in recent years and the 
group's favorable positioning to improve profitability and cash generation in the next industrial 
cycle. Overall, the analysts' consensus indicates that Webuild enters the next industrial phase 
with solid fundamentals, a very high backlog, and a diversified international presence. In this 
context, the new industrial plan in June is expected to be the next catalyst to further highlight 
the group's value creation potential. According to Intermonte, which has a buy rating and a 
target price of 4.5 euros on the stock - the year's results exceeded expectations thanks to 
particularly robust revenue dynamics. Revenues of 13.6 billion euros, up 15% year-on-year, 
confirm the strong expansion trend of recent years. 

From 2022 to 2025, in fact, Webuild showed an average annual revenue growth rate of around 
18%, supported by a high acquisition of new orders. 



Analysts highlight how the size achieved by the group today represents a significant strength. 
The total backlog stands at approximately 59 billion euros, of which 50 billion are in the 
construction segment, ensuring coverage equivalent to about four years of revenues. This 
level of visibility, according to observers, provides a very solid basis for planning in the coming 
years. Equita (buy rating, target price 4.1 euros) also emphasizes the substantial achievement 
of Ebitda expectations in 2025. Management also highlighted that all operational activities are 
proceeding regularly. 

Looking to 2026, the company has provided cautious guidance in light of uncertainties related 
to the geopolitical context: revenues are expected to be stable, while initiatives aimed at 
improving profitability and cash generation are expected to continue, maintaining a positive 
net cash position. Analysts believe that opportunities in the infrastructure sector remain 
significant despite the geopolitical context, with Webuild well-positioned to seize them thanks 
to its geographical presence. For the new industrial plan, scheduled for June, Intermonte 
expects a continued focus on improving margins and cash generation, reflecting the growing 
quality of the order portfolio, improved implicit project profitability, and greater selectivity in 
acquiring new contracts. 
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WEBUILD: ANALISTI SI ATTENDONO UNA RIVALUTAZIONE 50% DEL PREZZO DEL TITOLO 
ROMA (ITALPRESS) - I risultati 2025 di Webuild sono stati 
complessivamente accolti in modo positivo dagli analisti 
finanziari, che sottolineano la solidità della crescita registrata 
negli ultimi anni e il posizionamento favorevole del gruppo per 
migliorare redditività e generazione di cassa nel prossimo ciclo 
industriale, pur in un contesto di discontinuità dell'ordine 
mondiale quale mai si è registrato nell'ultimo secolo. 
Il consenso degli analisti evidenzia come Webuild entri nella 
prossima fase industriale con fondamentali solidi, un backlog 
molto elevato e una presenza internazionale diversificata. In 
questo contesto, il nuovo piano industriale di giugno è atteso 
come il prossimo catalizzatore per mettere ulteriormente in 
evidenza il potenziale di creazione di valore del gruppo. La media 
dei target price degli analisti è di 3,6 euro, che implica quindi 
una rivalutazione del titolo del 50%. 
Secondo Intermonte, che ha un rating buy e un prezzo obiettivo di 
4,5 euro sul titolo, i risultati dell'esercizio hanno superato le 
attese grazie a una dinamica dei ricavi particolarmente robusta. I 
ricavi a 13,6 miliardi di euro, in crescita del 15% su base annua, 
confermano il forte trend di espansione degli ultimi anni. Dal 
2022 al 2025, infatti, Webuild ha evidenziato un tasso medio annuo 



di crescita dei ricavi intorno al 18%, sostenuto da un'elevata 
acquisizione di nuovi ordini. 
Gli analisti evidenziano come la dimensione raggiunta dal gruppo 
rappresenti oggi un importante punto di forza. Il backlog 
complessivo si attesta a circa 59 miliardi di euro, di cui 50 
miliardi nel segmento costruzioni, garantendo una copertura pari a 
circa quattro anni di ricavi. Questo livello di visibilità, 
secondo gli osservatori, fornisce una base molto solida per la 
pianificazione dei prossimi anni. 
Anche Equita (rating buy, target price 4,1 euro) sottolinea il 
sostanziale raggiungimento delle attese a livello di EBITDA nel 
2025. Il management ha inoltre evidenziato che tutte le attività 
operative proseguono regolarmente. 
Guardando al 2026, la società ha fornito indicazioni prudenti alla 
luce delle incertezze legate al contesto geopolitico: i ricavi 
sono attesi stabili, mentre è previsto il proseguimento delle 
iniziative volte al miglioramento della profittabilità e alla 
generazione di cassa rimanendo con una cassa netta positiva. Gli 
analisti ritengono che le opportunità nel settore infrastrutturale 
rimangano significative nonostante il contesto geopolitico, con 
Webuild ben posizionata per coglierle grazie alla sua presenza 
geografica. 
Per il nuovo piano industriale, previsto per giugno, Intermonte si 
attende un continuo focus sul miglioramento della marginalità e 
sulla generazione di cassa, riflettendo la crescente qualità del 
portafoglio ordini, una miglior redditività implicita dei progetti 
e una maggiore selettività nell'acquisizione di nuovi contratti. 
Dal punto di vista geografico, le prospettive restano interessanti 
in diversi mercati chiave. Equita evidenzia in particolare la 
forte pipeline commerciale in Australia, destinata a rappresentare 
una delle principali aree di crescita del gruppo. Negli Stati 
Uniti, inoltre, il processo di turnaround sta procedendo 
positivamente e sta migliorando sensibilmente la qualità del 
backlog in un mercato infrastrutturale in forte espansione. 
Gli analisti sottolineano anche i progressi compiuti nella 
strategia di rafforzamento del bilancio. Negli ultimi anni Webuild 
ha ridotto significativamente il profilo di rischio delle proprie 
attività, concentrandosi su aree geografiche più stabili e 
aumentando la scala operativa. 
Un ulteriore elemento positivo per il gruppo arriva dalla 
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale del decreto Commissari, che 
prevede uno stanziamento complessivo di 2,8 miliardi di euro a 
favore di Rete Ferroviaria Italiana: 1,8 miliardi per il 2026 e 1 
miliardo per il 2027. Le risorse sono destinate a ridurre 
l'esposizione debitoria della società e sostituire fondi già 
utilizzati da RFI per il pagamento di imprese e fornitori 



impegnati nella realizzazione di infrastrutture ferroviarie e 
grandi opere per la mobilità. Secondo gli osservatori, la misura 
contribuisce a rafforzare la capacità di spesa della filiera 
infrastrutturale e rappresenta un segnale favorevole per i 
principali operatori del settore, tra cui Webuild. 
- Foto ufficio stampa Webuild - 
(ITALPRESS). 
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MARKET DRIVER: Webuild, Intermonte conferma outperform 
MARKET DRIVER: Webuild, Intermonte conferma outperform  
MILANO (MF-NW)--Intermonte conferma rating outperform e tp di 4,5 euro su Webuild 
dopo conti solidi e oltre le attese. La società, notano gli esperti, ha attuato la sua strategia 
di de-risking del bilancio concentrandosi su regioni a basso rischio e aumentando la 
propria dimensioni. La forte acquisizione di ordini ha permesso un upgrade della base di 
attività, che consente a sua volta una maggiore selettività e fornisce una solida base per 
la crescita e la generazione di cassa nei prossimi anni, con un portafoglio ordini di 59 
miliardi di euro (costruzioni 50 miliardi di euro, concessioni 9 miliardi di euro) che copre 4 
anni di ricavi.fus(fine) 
MF NEWSWIRES (redazione@mfnewswires.it)1317:13 mar 2026  
2026-03-13T17:13:00+01:00 
*********************************** 
 
 
WEBUILD: ANALISTI, SOLIDI RISULTATI NEL 2025, FIDUCIOSI SU MARGINI E 
GENERAZIONE DI CASSA (2) = 
ADN1012 7 ECO 0 ADN ECO NAZ 
WEBUILD: ANALISTI, SOLIDI RISULTATI NEL 2025, FIDUCIOSI SU MARGINI E 
GENERAZIONE DI CASSA (2) = 
(Adnkronos) - Dal punto di vista geografico, le prospettive restano  
interessanti in diversi mercati chiave. Equita evidenzia in  
particolare la forte pipeline commerciale in Australia, destinata a  
rappresentare una delle principali aree di crescita del gruppo. Negli  
Stati Uniti, inoltre, il processo di turnaround sta procedendo  
positivamente e sta migliorando sensibilmente la qualità del backlog  
in un mercato infrastrutturale in forte espansione. 
Gli analisti sottolineano anche i progressi compiuti nella strategia  
di rafforzamento del bilancio. Negli ultimi anni Webuild ha ridotto  
significativamente il profilo di rischio delle proprie attività,  
concentrandosi su aree geografiche più stabili e aumentando la scala  
operativa. 

https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Foasvm14.datastampa.it%2FMedia%2F2026%2F03%2F9_2026_03_13_20260313_2560.jpg&data=05%7C02%7Cm.cordella%40webuildgroup.com%7C8b33b662292642dd674908de8129bf34%7C85f2c903844e491faea65729a8d3b0e9%7C0%7C0%7C639090213457194762%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=yVShAlcdhTonHr0FcHXM8JKocpBFMNTYm9OEWBn%2FsYQ%3D&reserved=0
https://eur02.safelinks.protection.outlook.com/?url=https%3A%2F%2Foasvm14.datastampa.it%2FMedia%2F2026%2F03%2F9_2026_03_13_20260313_2560.jpg&data=05%7C02%7Cm.cordella%40webuildgroup.com%7C8b33b662292642dd674908de8129bf34%7C85f2c903844e491faea65729a8d3b0e9%7C0%7C0%7C639090213457194762%7CUnknown%7CTWFpbGZsb3d8eyJFbXB0eU1hcGkiOnRydWUsIlYiOiIwLjAuMDAwMCIsIlAiOiJXaW4zMiIsIkFOIjoiTWFpbCIsIldUIjoyfQ%3D%3D%7C0%7C%7C%7C&sdata=yVShAlcdhTonHr0FcHXM8JKocpBFMNTYm9OEWBn%2FsYQ%3D&reserved=0


Un ulteriore elemento positivo per il gruppo arriva dalla  
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale del decreto Commissari, che  
prevede uno stanziamento complessivo di 2,8 miliardi di euro a favore  
di Rete Ferroviaria Italiana: 1,8 miliardi per il 2026 e 1 miliardo  
per il 2027. Le risorse sono destinate a ridurre l'esposizione  
debitoria della società e sostituire fondi già utilizzati da RFI per  
il pagamento di imprese e fornitori impegnati nella realizzazione di  
infrastrutture ferroviarie e grandi opere per la mobilità. Secondo gli 
osservatori, la misura contribuisce a rafforzare la capacità di spesa  
della filiera infrastrutturale e rappresenta un segnale favorevole per 
i principali operatori del settore, tra cui Webuild. 
(Redazione/Adnkronos) 
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WEBUILD: ANALISTI, SOLIDI RISULTATI NEL 2025, FIDUCIOSI SU MARGINI E 
GENERAZIONE DI CASSA = 
Roma, 13 mar. (Adnkronos) - I risultati 2025 di Webuild sono stati  
complessivamente accolti in modo positivo dagli analisti finanziari,  
che sottolineano la solidità della crescita registrata negli ultimi  
anni e il posizionamento favorevole del gruppo per migliorare  
redditività e generazione di cassa nel prossimo ciclo industriale. Nel 
complesso, il consenso degli analisti evidenzia come Webuild entri  
nella prossima fase industriale con fondamentali solidi, un backlog  
molto elevato e una presenza internazionale diversificata. In questo  
contesto, il nuovo piano industriale di giugno è atteso come il  
prossimo catalizzatore per mettere ulteriormente in evidenza il  
potenziale di creazione di valore del gruppo. Secondo Intermonte, che  
ha un rating buy e un prezzo obiettivo di 4,5 euro sul titolo - i  
risultati dell'esercizio hanno superato le attese grazie a una  
dinamica dei ricavi particolarmente robusta. I ricavi a 13,6 miliardi  
di euro, in crescita del 15% su base annua, confermano il forte trend  
di espansione degli ultimi anni. Dal 2022 al 2025, infatti, Webuild ha 
evidenziato un tasso medio annuo di crescita dei ricavi intorno al  
18%, sostenuto da un'elevata acquisizione di nuovi ordini. 
Gli analisti evidenziano come la dimensione raggiunta dal gruppo  
rappresenti oggi un importante punto di forza. Il backlog complessivo  
si attesta a circa 59 miliardi di euro, di cui 50 miliardi nel  
segmento costruzioni, garantendo una copertura pari a circa quattro  
anni di ricavi. Questo livello di visibilità, secondo gli osservatori, 
fornisce una base molto solida per la pianificazione dei prossimi  
anni. Anche Equita (rating buy, target price 4,1 euro) sottolinea il  



sostanziale raggiungimento delle attese a livello di Ebitda nel 2025.  
Il management ha inoltre evidenziato che tutte le attività operative  
proseguono regolarmente. 
Guardando al 2026, la società ha fornito indicazioni prudenti alla  
luce delle incertezze legate al contesto geopolitico : i ricavi sono  
attesi stabili, mentre è previsto il proseguimento delle iniziative  
volte al miglioramento della profittabilità e alla generazione di  
cassa rimanendo con una cassa netta positiva. Gli analisti ritengono  
che le opportunità nel settore infrastrutturale rimangano  
significative nonostante il contesto geopolitico, con Webuild ben  
posizionata per coglierle grazie alla sua presenza geografica. Per il  
nuovo piano industriale, previsto per giugno, Intermonte si attende un 
continuo focus sul miglioramento della marginalità e sulla generazione 
di cassa, riflettendo la crescente qualità del portafoglio ordini, una 
miglior redditività implicita dei progetti e una maggiore selettività  
nell'acquisizione di nuovi contratti. 
(Redazione/Adnkronos) 
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- Analisti promuovono Webuild, fiduciosi su margini e generazione di cassa 
Analisti promuovono Webuild, fiduciosi su margini e generazione di cassa  
'Prossima fase industriale con fondamentali solidi'  
 
(ANSA) - MILANO, 13 MAR - I risultati 2025 di Webuild sono 
accolti in modo positivo dagli analisti finanziari, che 
sottolineano la "solidità della crescita negli ultimi anni". 
Tra gli analisti si evidenzia come Webuild entri nella 
prossima fase industriale con "fondamentali solidi, un backlog 
molto elevato e una presenza internazionale diversificata". In 
questo contesto, il nuovo piano industriale di giugno è atteso 
come il prossimo catalizzatore per mettere ulteriormente in 
evidenza il potenziale di creazione di valore del gruppo. 
Secondo Intermonte (rating buy e prezzo obiettivo di 4,5 euro), 
i risultati hanno superato le "attese grazie a una dinamica dei 
ricavi particolarmente robusta". Equita (rating buy, target 
price 4,1 euro) sottolinea la "resilienza operativa del gruppo, 
con ricavi superiori alle previsioni che hanno compensato 
margini leggermente più contenuti". Intermonte si aspetta che il 
nuovo piano industriale, previsto per giugno, possa indicare un 
"obiettivo di margine Ebitda superiore alle attese". 
Un ulteriore elemento positivo per il gruppo arriva dalla 
pubblicazione in Gazzetta Ufficiale del decreto Commissari, che 
prevede uno stanziamento complessivo di 2,8 miliardi di euro a 
favore di Rete Ferroviaria Italiana: 1,8 miliardi per il 2026 e 



1 miliardo per il 2027. Secondo gli osservatori, la misura 
contribuisce a rafforzare la capacità di spesa della filiera 
infrastrutturale e rappresenta un segnale favorevole per i 
principali operatori del settore, tra cui Webuild. 
A Piazza Affari, intanto, il titolo Webuild cede il 5% a 2,57 
euro. (ANSA).  
2026-03-13T15:50:00+01:00  
LE  
ANSA per WEBUILD_SALINI02 GEST02  
https://trust.ansa.it/50fa2a5aacc6cd0697d5f83b81eae471d41ba5bcdb154c85b9489c3a
ab997ff8 
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-  Dir. Resp.:  Mario Sechi Quotidiano
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art

da pag.  18 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 49315 Diffusione: 22790 Lettori: N.D. (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Maurizio Belpietro Quotidiano
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art

da pag.  19-19 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 130124 Diffusione: 90855 Lettori: 894000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Agnese Pini Quotidiano
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art

L'Altravoce Il Quotidiano Nazionale

da pag.  10 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 28902 Diffusione: 10185 Lettori: 217000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Rocco Valenti Quotidiano

A
R

T
IC

O
LO

 N
O

N
 C

E
D

IB
IL

E
 A

D
 A

LT
R

I A
D

 U
S

O
 E

S
C

LU
S

IV
O

 D
E

L 
C

LI
E

N
T

E
 C

H
E

 L
O

 R
IC

E
V

E
 -

 D
S

57
90

 -
 S

.2
50

08
 -

 S
L_

S
A

R

Data Stampa 5790-Data Stampa 5790

Data Stampa 5790-Data Stampa 5790

DICONO DI NOI 13

13



art

ItalyPost

da pag.  11 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 / 2 Tiratura, diffusione e lettori non disponibili (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Filiberto Zovico Quotidiano
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ItalyPost

da pag.  11 / 
 13-MAR-2026

foglio 2 / 2 Tiratura, diffusione e lettori non disponibili (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Filiberto Zovico Quotidiano
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art

da pag.  12 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 24489 Diffusione: 18283 Lettori: 176000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Michele Brambilla Quotidiano
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art

da pag.  12 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 24065 Diffusione: 18914 Lettori: 274000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Paolo Possamai Quotidiano
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art

da pag.  12 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 3942 Diffusione: 3613 Lettori: 50000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Paolo Possamai Quotidiano
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art

da pag.  14 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 13469 Diffusione: 7041 Lettori: 157000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Daniele Capezzone Quotidiano
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art

da pag.  8 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 9255 Diffusione: 7213 Lettori: 196000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Nino Rizzo Nervo Quotidiano
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art

da pag.  16 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: N.D. Diffusione: 3785 Lettori: 40000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Nino Rizzo Nervo Quotidiano
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art

da pag.  3 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 7863 Diffusione: 5898 Lettori: 173000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Mimmo Mazza Quotidiano
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art

da pag.  8 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 6304 Diffusione: 4427 Lettori: 180000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Marco Romano Quotidiano
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art

da pag.  12 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 10872 Diffusione: 6595 Lettori: 169000 (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Antonello Piraneo Quotidiano
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art

da pag.  1 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 8774 Diffusione: 8994 Lettori: N.D. (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Carlo Alberto Tregua Quotidiano
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art

da pag.  21 / 
 13-MAR-2026

foglio 1 Tiratura: 8774 Diffusione: 8994 Lettori: N.D. (Data Stampa 0005790)
-  Dir. Resp.:  Carlo Alberto Tregua Quotidiano
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